DYREKTYWA 2002/87/WE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY
z dnia 16 grudnia 2002 r

w sprawie dodatkowego nadzoru nad instytucjami kredytowymi, zakltadami ubezpieczen
oraz przedsiebiorstwami inwestycyjnymi konglomeratu finansowego i zmieniajaca
dyrektywy Rady 73/239/EWG, 79/267/EWG, 92/49/EWG, 92/96/EWG, 93/6/EWG i
93/22/EWG oraz dyrektywy 98/78/WE i 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE],

uwzgledniajac Traktat ustanawiajacy Wspolnote Europejska, w szczegolnosci jego art. 47 ust. 2,
uwzgledniajac wniosek Komisji?,

uwzgledniajac opinie Komitetu Ekonomiczno - Spotecznego?,

po konsultacji z Komitetem Regiondw,

uwzgledniajac opinie Europejskiego Banku Centralnego?,

stanowiac zgodnie z procedura okreélong w art. 251 Traktatu?,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) Obowigzujace prawodawstwo wspdlnotowe przewiduje wyczerpujacy pakiet zasad w
sprawie nadzoru ostroznos$ciowego nad instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczen i
przedsiebiorstwami inwestycyjnymi dziatajacymi na zasadzie autonomicznej oraz
instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczen i przedsiebiorstwami inwestycyjnymi
stanowigcymi odpowiednio cze$¢ grupy przedsiebiorstw bankowych / inwestycyjnych lub
grup ubezpieczeniowych, tzn. grup prowadzacych jednolita dziatalnos¢ finansowa.

(2) Nowe osiggniecia na rynkach finansowych doprowadzity do utworzenia grup
finansowych zwanych konglomeratami finansowymi, $wiadczacych ustugi i oferujacych
produkty w réznych sektorach rynkéow finansowych. . Do chwili obecnej nie istniata forma
nadzoru ostroznosciowego w skali grupy skupiajacej instytucje kredytowe, zaktady
ubezpieczen i przedsiebiorstwa inwestycyjne tworzace czes¢ takiego konglomeratu, w
szczegdlnosci w odniesieniu do wyptacalnosci oraz koncentracji ryzyka na poziomie
konglomeratu, transakcji dokonywanych miedzy przedsiebiorstwami nalezgcymi do grupy,
procesobw wewnetrznego zarzadzania ryzykiem na poziomie konglomeratu oraz
dopasowania i wlasciwego charakteru zarzadzania. Niektore z tych konglomeratow znajdujg
sie miedzy najwiekszymi grupami finansowymi aktywnie dziatajacymi na rynkach
finansowych oraz swiadczacych ustugi globalnie. Jezeli takie konglomeraty, w szczegdlnosci
instytucje kredytowe, zaktady ubezpieczen oraz przedsiebiorstwa inwestycyjne tworzace
czes$c¢ takiego konglomeratu, miatyby zmierzy¢ sie z trudnosciami finansowymi, mogtoby to
doprowadzi¢ do powaznej destabilizacji systemu finansowego oraz wptynaé na
indywidualnych depozytordéw, posiadaczy polis ubezpieczeniowych i inwestordw.

(3) Plan dziatan Komisji w sprawie ustug finansowych ustala serie dziatan, ktore sag
potrzebne do wprowadzenia jednolitego rynku ustug finansowych oraz ogtasza ustanowienie
dodatkowego prawodawstwa ostroznosciowego dotyczacego konglomeratéw finansowych,
ktore pozwoli na wyeliminowanie luk w obecnym prawodawstwie tego sektora oraz
dodatkowego ryzyka ostroznosciowego w celu zapewnienia racjonalnych uzgodnien w
odniesieniu do grup finansowych prowadzacych miedzysektorowg dziatalno$¢ finansowa.
Ten ambitny cel mozna osiggng¢ jedynie poprzez etapy. Jednym z etapow jest
ustanowienie dodatkowego nadzoru nad instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczen
oraz przedsiebiorstwami inwestycyjnymi nalezacymi do konglomeratu finansowego.

(4) Inne miedzynarodowe fora rowniez wskazaty potrzebe ustanowienia wiasciwych form



nadzoru w odniesieniu do konglomeratéw finansowych.

(5) W celu pozostania skutecznym, dodatkowy nadzér nad instytucjami kredytowymi,
zaktadami ubezpieczen oraz przedsiebiorstwami inwestycyjnymi w konglomeracie
finansowym nalezy stosowa¢ do wszystkich takich konglomeratéw, znaczacej
miedzysektorowej dziatalnosci finansowej, co ma miejsce w momencie osiggniecia
niektorych progow, bez wzgledu na ich strukture. Dodatkowy nadzér powinien obejmowacd
wszystkie czynnosci finansowe ustalone w sektorowym prawodawstwie finansowym, a
wszystkie podmioty zaangazowane gitdwnie w takie dziatania, w tym takze spoiki
zarzadzania aktywami, nalezy objac zakresem dodatkowego nadzoru.

(6) Decyzje nie wiaczajgce danego podmiotu w zakres dodatkowego nadzoru powinny by¢
podejmowane przy uwzglednieniu migedzy innymi, czy na mocy zasad sektorowych taki
podmiot jest czy nie jest objety nadzorem na poziomie grupy.

(7) Witasciwe wiadze powinny mdc dokonad oceny, na poziomie grupy, sytuacji finansowej
instytucji kredytowych, zakfadow ubezpieczen oraz przedsiebiorstw inwestycyjnych
tworzacych cze$¢ konglomeratu finansowego, w szczegdlnosci w odniesieniu do
wyptacalnosci (w tym, zniesienie wielokrotnego uruchamiania instrumentéow wiasnych
funduszy), koncentracji ryzyka oraz transakcji dokonywanych miedzy przedsiebiorstwami

grupy.

(8) Konglomeratami finansowymi zarzadza sie czesto poprzez odniesienie do
poszczegolnych rodzajéw dziatalnosci gospodarczej, co nie do konca odpowiada strukturom
prawnym konglomeratu. W celu uwzglednienia tego trendu wymogi dotyczace zarzadzania,
w szczegolnosci w odniesieniu do zarzadzania finansowymi spoétkami holdingowymi o
dziatalnosci mieszanej powinny zostac bardziej rozszerzone.

(9) Wszystkie konglomeraty finansowe podlegajace dodatkowemu nadzorowi powinny
posiadac koordynatora wyznaczonego sposrod wtasciwych zaangazowanych wtadz.

(10) Jak przewidujq zasady sektorowe, zadania koordynatora nie powinny wptywaé na
zadania i obowigzki wiasciwych wiadz.

(11) Witasciwe zaangazowane wtadze, w szczegdlnosci koordynator, powinny dysponowac
srodkami pozwalajacymi uzyskac¢ od podmiotéw konglomeratu finansowego lub od innych
wilasciwych wiadz informacje konieczne do sprawowania dodatkowego nadzoru.

(12) Obserwuje sie rosngcq potrzebe poszerzenia zakresu wspOtpracy miedzy wiadzami
odpowiedzialnymi za nadzér nad instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczen oraz
przedsiebiorstwami inwestycyjnymi, w tym ustanowienia uzgodnien dotyczacych
wspotpracy ad hoc miedzy wiladzami zaangazowanymi w nadzér nad podmiotami
nalezacymi do tego samego konglomeratu finansowego.

(13) Instytucje kredytowe, zaktady ubezpieczen oraz przedsiebiorstwa inwestycyjne,
ktorych siedziba zarzadu miesci sie we Wspdlnocie moga by¢ czescig konglomeratu
finansowego, ktérego siedziba zarzadu miesci sie poza Wspdlnotg. Te podmioty objete
regulacjq powinny réwniez podlega¢ rownorzednym i wtasciwym uzgodnieniom dotyczacym
dodatkowego nadzoru, umozliwiajgcym osiggniecie celéw i skutkow podobnych do tych
przewidzianych w przepisach niniejszej dyrektywy. W tym celu przejrzysto$¢ zasad oraz
wymiana informacji z wtadzami panstwa trzeciego w sprawie wszystkich wiasciwych
okolicznosci jest niezwykle istotna.

(14) Réwnorzedne i wtasciwe uzgodnienia dotyczace dodatkowego nadzoru mozna uznac za
istniejace jedynie wtedy, gdy wiadze panstwa trzeciego sprawujace nadzér wyrazity zgode
na wspotprace z wiasciwymi zainteresowanymi wtadzami w sprawie $rodkéw oraz celdow
umozliwiajacych sprawowanie dodatkowego nadzoru nad podmiotami konglomeratu
finansowego objetymi regulacja.

(15) Niniejsza dyrektywa nie wymaga od wiasciwych wiadz ujawniania Komitetowi ds.



Konglomeratow Finansowych informacji podlegajacych obowigzkowi poufnosci na mocy
niniejszej dyrektywy lub innych dyrektyw sektorowych.

(16) Poniewaz cel proponowanych dziatan, a mianowicie ustanowienia zasad w sprawie
sprawowania dodatkowego nadzoru nad instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczen
oraz przedsiebiorstwami inwestycyjnymi nalezacymi do konglomeratu finansowego nie
moze by¢ osiggniety w sposdb wystarczajacy przez Panstwa Cztonkowskie, natomiast z
uwagi na rozmiary lub skutki proponowanych dziatan mozliwe jest lepsze jego osiagniecie
na poziomie Wspodlnoty, Wspdlnota moze przyjac¢ srodki zgodnie z zasadgq pomocniczosci
okreslong w art. 5 Traktatu. Zgodnie z zasadq proporcjonalnosci okreslong w tym artykule,
niniejsza dyrektywa nie wykracza poza to, co jest konieczne do osiggniecia tego celu.
Poniewaz niniejsza dyrektywa okresla minimalne normy, Panstwa Czionkowskie moga
ustanowi¢ bardziej restrykcyjne zasady.

(17) Niniejsza dyrektywa szanuje prawa podstawowe i przestrzega zasad uznanych w
szczegodlnosci w Karcie Praw Podstawowych Unii Europejskiej.

(18) Srodki konieczne do wykonania niniejszej dyrektywy powinny zosta¢ przyjete zgodnie
z decyzjg Rady 1999/468/WE z dnia 28 czerwca 1999 r. ustanawiajacg warunki
wykonywania uprawnief wykonawczych przyznanych Komisji°.

(19) Wskazowki techniczne oraz $rodki wykonawcze dla zasad ustanowionych w niniejszej
dyrektywie mogg od czasu do czasu by¢ niezbedne w celu uwzglednienia rozwoju na
rynkach finansowych. Komisja powinna by¢ odpowiednio uprawniona do przyjecia $rodkow
wykonawczych pod warunkiem, ze nie zmieniajg one zasadniczych elementdéw niniejszej
dyrektywy.

(20) Istniejace zasady sektorowe dotyczace instytucji kredytowych, zaktadéw ubezpieczen
oraz przedsiebiorstw inwestycyjnych powinny by¢ uzupetnione do minimalnego poziomu, w
celu unikniecia praktyki przechodzenia miedzy zasadami sektorowymi a tymi, ktére dotyczg
konglomeratow finansowych. W zwigzku z tym pierwsza dyrektywa Rady 73/239/EWG z
dnia 24 lipca 1973 r. w sprawie koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych i
administracyjnych odnoszacych sie do podejmowania i prowadzenia dziatalnosci w
dziedzinie ubezpieczeh bezpoérednich innych niz ubezpieczenia na zycie®, pierwsza
dyrektywa Rady 79/267/EWG z dnia 5 marca 1979 r. w sprawie koordynacji przepiséw
ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do podejmowania i
prowadzenia dziatalnosci w dziedzinie bezpos$rednich ubezpieczern na zycie’, dyrektywa
Rady 92/49/EWG z dnia 18 czerwca 1992 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych,
wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do ubezpieczen bezposrednich innych
niz ubezpieczenia na zycie (trzecia dyrektywa w sprawie ubezpieczen innych niz
ubezpieczenia na zycie)®, dyrektywa Rady 92/96/EWG z dnia 10 listopada 1992 r. w
sprawie koordynacji przepisébw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych
odnoszacych sie do bezposrednich ubezpieczen na zycie (trzecia dyrektywa dotyczaca
ubezpieczeh na zycie)®, dyrektywa Rady 93/6/EWG z dnia 15 marca 1993 r. w sprawie
adekwatnosci kapitatowej przedsiebiorstw inwestycyjnych i instytucji kredytowych!® oraz
dyrektywa Rady 93/22/EWG dnia 10 maja 1993 r. w sprawie ustug inwestycyjnych w
zakresie papierébw wartosciowych!!, a takze dyrektywa 98/78/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 27 pazdziernika 1998 r. w sprawie dodatkowego nadzoru nad
zakltadami ubezpieczen w grupach ubezpieczeniowych!? oraz dyrektywa 2000/12/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 20 marca 2000 r. odnoszaca si€ do podejmowania i
prowadzenia dziatalnosci przez instytucje kredytowe!®> powinny zosta¢ odpowiednio
zmienione. Jednakze cel dalszej harmonizacji mozna osiagna¢ jedynie poprzez etapy i w
oparciu o doktadne analizy.

(21) W celu oceny potrzeby i przygotowania jakiejkolwiek mozliwej dalszej harmonizacji
traktowania spotek zarzadzania aktywami na mocy zasad sektorowych, Komisja powinna
przedtozy¢ sprawozdanie w sprawie praktyk Panstw Cztonkowskich w tym zakresie,

PRZYJMUIJL NINIEJSZL DYREKTYWE:



ROZDZIAL 1
CEL ORAZ DEFINICIJE
Artykut 1
Cel

Niniejsza dyrektywa ustanawia zasady sprawowania dodatkowego nadzoru nad podmiotami
objetymi regulacja, ktére otrzymaty zezwolenie na mocy art. 6 dyrektywy 73/239/EWG, art. 6
dyrektywy 79/267/EWG, art. 3 ust. 1 dyrektywy 93/22/EWG lub art. 4 dyrektywy 2000/12/WE,
oraz ktore tworza czes$¢ konglomeratu finansowego. Zmienia rowniez odpowiednie zasady
sektorowe stosowane do podmiotdéw objetych regulacjg dyrektyw okreslonych powyzej.

Artykut 2
Definicje

Do celdéw niniejszej dyrektywy:

1. "instytucja kredytowa" oznacza instytucje kredytowa w rozumieniu art. 1 ust. 1 akapit drugi
dyrektywy 2000/12/WE;

2. "zaktad ubezpieczen" oznacza zaktad ubezpieczen w rozumieniu art. 6 dyrektywy 73/239/EWG,
art. 6 dyrektywy 79/267/EWG lub art. 1 ust. b) dyrektywy 98/78/WE;

3. "przedsiebiorstwo inwestycyjne" oznacza przedsiebiorstwo inwestycyjne w rozumieniu art. 1 ust.
2 dyrektywy 93/22/EWG, w tym przedsiebiorstwa okreslone w art. 2 ust. 4 dyrektywy 93/6/EWG;

4, "podmiot objety regulacjg" oznacza instytucje kredytowa, =zaktad ubezpieczen Ilub
przedsiebiorstwo inwestycyjne;

5. "spétka zarzadzania aktywami" oznacza spoétke zarzadzajacg w rozumieniu art. la ust. 2
dyrektywy Rady 85/611/EWG z dnia 20 grudnia 1985 r. w sprawie koordynacji przepisow
ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS)!°, a takze przedsiebiorstwa, ktérych
siedziba statutowa miesci sie poza Wspdlnotg oraz, ktére wymagatyby zezwolenia zgodnie z art. 5
ust. 1 tej dyrektywy, gdyby ich siedziba statutowa miescita sie we Wspdlnocie;

6. "zaktad reasekuracji" oznacza zaktad reasekuracji w rozumieniu art. 1 lit. c) dyrektywy
98/78/WE;

7. "zasady sektorowe" oznaczajg prawodawstwo wspolnotowe odnoszace sie do nadzoru
ostroznosciowego nad podmiotami objetymi regulacjg, w szczegolnosci ustanowione w dyrektywach
73/239/EWG, 79/267/EWG, 98/78/WE, 93/6/EWG, 93/22/EWG i 2000/12/WE;

8. "sektor finansowy" oznacza sektor sktadajgcy sie z jednego lub wiekszej liczby nastepujacych
podmiotow:

a) instytucji kredytowej, instytucji finansowej lub przedsiebiorstwa pomocniczych ustug
bankowych w rozumieniu art. 1 ust. 5i art. 23 dyrektywy 2000/12/WE (sektor bankowy);

b) zaktadu ubezpieczen, zaktadu reasekuracji lub ubezpieczeniowej grupy kapitatowej w
rozumieniu art. 1 (i) dyrektywy 98/78/WE (sektor ubezpieczen);

Cc) przedsiebiorstwa inwestycyjnego lub instytucji finansowej w rozumieniu art. 2 ust. 7
dyrektywy 93/6/EWG (sektor ustug inwestycyjnych);

d) finansowej spétki holdingowej o dziatalnosci mieszanej;

9. "przedsiebiorstwo dominujace" oznacza przedsigbiorstwo dominujace w rozumieniu art. 1



siodmej dyrektywy Rady 83/349/EWG z dnia 13 czerwca 1983 r. w sprawie skonsolidowanych
sprawozdan finansowych®® oraz jakiekolwiek przedsiebiorstwo, ktére w opinii whlasciwych wiadz
skutecznie wywiera dominujacy wptyw na inne przedsiebiorstwo;

10. "przedsiebiorstwo zalezne" oznacza przedsiebiorstwo zalezne w rozumieniu art. 1 dyrektywy
83/349/EWG oraz jakiekolwiek przedsiebiorstwo, na ktore, w opinii wtasciwych wiadz,
przedsiebiorstwo dominujace skutecznie wywiera dominujgcy wptyw; wszystkie przedsiebiorstwa
zalezne réwniez uznaje sie za przedsiebiorstwa zalezne przedsiebiorstwa dominujacego;

11. "udziat kapitatowy" oznacza udziat kapitatowy w rozumieniu art. 17 zdanie pierwsze czwartej
dyrektywy Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 r. w sprawie rocznych sprawozdan finansowych
niektérych rodzajow spétek'®, lub bezposredniej i poéredniej wlasnosci 20% lub wiecej praw gtosu
lub kapitatu przedsiebiorstwa;

12. "Grupa" oznacza grupe przedsiebiorstw, ktora sktada sie z przedsiebiorstwa dominujacego i
przedsiebiorstw zaleznych, w ktorych przedsiebiorstwo dominujace lub przedsiebiorstwa zalezne
posiadaja udziat kapitatowy, a takze przedsiebiorstwa powigzane ze sobg w rozumieniu art. 12 ust.
1 dyrektywy 83/349/EWG;

13. "bliskie powigzania" oznaczajg sytuacje, w ktorej dwie lub wiecej osdb fizycznych lub prawnych
jest powigzanych ze soba przez:

a) "udziat kapitatowy", ktory oznacza wtasnos¢ bezposrednia lub za pomoca kontroli co
najmniej 20% praw gtosu lub kapitatu przedsiebiorstwa, lub

b) "kontrole", ktora oznacza powigzanie zachodzgace miedzy przedsiebiorstwami
dominujacym i zaleznym, we wszystkich przypadkach okreslonych w art. 1 ust. 1 i 2
dyrektywy 83/349/EWG, lub podobne powigzanie miedzy dowolng osobg fizyczng lub
prawng a przedsiebiorstwem; jakiekolwiek przedsiebiorstwo zalezne przedsiebiorstwa
zaleznego réwniez uznaje sie za przedsiebiorstwo zalezne przedsiebiorstwa dominujgcego
stojacego na czele tych przedsiebiorstw.

Sytuacje, w ktorej dwie lub wiecej osdb fizycznych lub prawnych jest trwale zwigzanych z jedng i tg
sama osobg przez stosunek kontroli rowniez uznaje sie za bliskie powigzanie istniejace miedzy tymi
osobami.

14. "konglomerat finansowy" oznacza grupe, ktora, z zastrzezeniem art. 3, spetnia nastepujace
warunki:

a) podmiot objety regulacja w rozumieniu art. 1 jest podmiotem stojacym na czele grupy
lub co najmniej jedno z przedsiebiorstw zaleznych w grupie jest podmiotem objetym
regulacjg w rozumieniu art. 1;

b) jezeli podmiot objety regulacjg w rozumieniu art. 1 stoi na czele grupy, jest to albo
przedsiebiorstwo dominujace podmiotu sektora finansowego, podmiot posiadajacy udziat
kapitatowy w podmiocie sektora finansowego albo podmiot powigzany z podmiotem sektora
finansowego wedtug powigzania w rozumieniu art. 12 ust. 1 dyrektywy 83/349/EWG;

c) jezeli to nie podmiot objety regulacja w rozumieniu art. 1 stoi na czele grupy, dziatalnos¢
grupy prowadzona jest gtdwnie w sektorze finansowym w rozumieniu art. 3 ust. 1;

d) co najmniej jeden z podmiotéw w grupie funkcjonuje w sektorze ubezpieczen i co
najmniej jeden funkcjonuje w sektorze bankowym lub sektorze ustug inwestycyjnych;

e) skonsolidowane i/lub zagregowane dziatania podmiotow grupy funkcjonujacych w
sektorze ubezpieczen oraz skonsolidowane i/lub zagregowane dziatania podmiotéw
funkcjonujacych w sektorze bankowym i w sektorze ustug inwestycyjnych sa istotne w
rozumieniu art. 3 ust. 2 lub 3.



Kazdg podgrupe grupy w rozumieniu pkt. 12, spefniajgcg kryteria tego punktu uznaje sie za
konglomerat finansowy; 15. "finansowa spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej" oznacza
przedsiebiorstwo dominujace inne niz podmiot objety regulacja, wraz z przedsigebiorstwami
zaleznymi, z ktorych co najmniej jedno jest podmiotem objetym regulacjg z siedzibg zarzadu
znajdujacy sie we Wspdlnocie, a inne podmioty stanowig konglomerat finansowy;

16. "wtasciwe wtadze" oznaczajg wiadze krajowe Panstw Cztonkowskich upowaznione poprzez
ustawe lub rozporzadzenie do sprawowania nadzoru nad instytucjami kredytowymi i/lub zaktadami
ubezpieczen i/lub przedsiebiorstwami inwestycyjnymi dziatajgcymi indywidualnie lub w ramach

grupy;
17. "odpowiednie wtasciwe wiadze" oznaczajq:

a) wtasciwe wtadze Panstw Cztonkowskich odpowiedzialne za sektorowy nadzor na
poziomie grupy nad wszelkimi podmiotami konglomeratu finansowego objetymi regulacja;

b) koordynatora wyznaczonego zgodnie z art. 10, jezeli jest inny niz wtadze okreslone w lit.
a);

c) inne wiadze wilasciwe, gdzie jest to wtasciwe, w opinii wtadz okreslonych w lit. a) i b);
opinia ta w szczegolnosci uwzglednia udziat rynkowy podmiotéw konglomeratu objetych
regulacjaq w innych Panstwach Cztonkowskich, w szczegdlnosci jezeli przekracza 5%, oraz
range w konglomeracie jakiegokolwiek podmiotu objetego regulacjg, prowadzacego
dziatalnos¢ w innym Panstwie Cztonkowskim;

18. "transakcje dokonywane miedzy przedsiebiorstwami nalezacymi do grupy" oznaczajg wszystkie
transakcje dokonywane przez podmioty konglomeratu finansowego objete regulacja, dotyczace
bezposrednio lub posrednio innych przedsiebiorstw tej samej grupy lub jakiejkolwiek osoby
fizycznej lub prawnej powigzanej z przedsiebiorstwem nalezacym do grupy w oparciu o "bliskie
powigzania" do celdw wypetnienia obowiazku, bez wzgledu na to, czy maja one charakter umowny,
oraz czy dotycza ptatnosci;

19. "koncentracja ryzyka" oznacza wszelkiego typu narazenie na potencjalne straty ponoszone
przez podmioty konglomeratu finansowego, ktore sq wystarczajgco duze, by zagrozi¢ wyptacalnosci
lub ogdlnej pozycji finansowej podmiotow konglomeratu finansowego objetych regulacjg; takie
narazenie moze by¢ spowodowane ryzykiem kontrahenta/ryzykiem kredytowym, ryzykiem
inwestycyjnym, ryzykiem ubezpieczeniowym, ryzykiem rynkowym, innym ryzykiem lub
potaczeniem albo wspotwystepowaniem tych rodzajow ryzyka.

Artykut 3
Progi umozliwiajace identyfikowanie konglomeratu finansowego

1. Do celéow ustalenia, czy dziatalno$¢ grupy jest prowadzona gtéownie w sektorze finansowym w
rozumieniu art. 2 ust. 14 lit. c), wskaznik sumy bilansowej podmiotow sektora finansowego
objetych i nieobjetych regulacja, w grupie do sumy bilansowej grupy jako catosci powinien
przekraczac 40%.

2. Do celow ustalenia, czy dziatalno$¢ w réznych sektorach finansowych ma istotne znaczenie w
rozumieniu art. 2 ust. 14 lit. e), dla kazdego sektora finansowego, Sredni wskaznik sumy
bilansowej tego sektora finansowego do sumy bilansowej podmiotéw sektora finansowego
nalezacych do grupy oraz stosunek wymogdéw dotyczgacych wyptacalnosci tego samego sektora
finansowego do ogdlnych wymogow dotyczacych wyptacalnosci podmiotow sektora finansowego
nalezacych do grupy powinien przekraczac¢ 10%.

Do celdw niniejszej dyrektywy najmniejszym sektorem finansowym w konglomeracie finansowym
jest sektor o najnizszej $redniej, a najwazniejszym sektorem finansowym w konglomeracie
finansowym jest sektor o najwyzszej sSredniej. Do celéw obliczenia s$redniej oraz pomiaru
najmniejszych i najwazniejszych sektorow finansowych, sektor bankowy oraz sektor ustug



inwestycyjnych rozwaza sie tacznie.

3. Dziatania miedzysektorowe uznaje sie réwniez za istotne w rozumieniu art. 2 ust. 14 lit. e),
jezeli suma bilansowa najmniejszego sektora finansowego w grupie przekracza 6 miliardéw EUR.
Jezeli grupa nie osigga progu okreslonego w ust. 2, odpowiednie witasciwe wiladze moga
zdecydowa¢ w drodze wspdlnego porozumienia o nietraktowaniu grupy jako konglomeratu
finansowego lub o niestosowaniu przepiséw art. 7, 8 i 9, jezeli sg zdania, ze takie wtaczenie grupy
w zakres stosowania niniejszej dyrektywy lub stosowanie takich przepisow nie jest konieczne lub
mogtoby by¢ niewtasciwe lub wprowadzajace w btad w odniesieniu do celéw dodatkowego nadzoru,
uwzgledniajac na przykifad fakt, iz:

a) wzgledna wielkos¢ jej najmniejszego sektora finansowego nie przekracza 5%,
mierzonych zgodnie z warunkami sredniej okreslonymi w ust. 2, lub warunkami sumy
bilansowej albo wymogami dotyczacymi wyptacalnosci takiego sektora finansowego; lub

b) udziat rynkowy mierzony zgodnie z warunkami sumy bilansowej w sektorze bankowym
lub ustug inwestycyjnych oraz warunkami sktadek brutto przypisanych w sektorze
ubezpieczen nie przekracza 5% w zadnym innym Panstwie Cztonkowskim.

O decyzjach podejmowanych zgodnie z niniejszym ustepem informuje sie inne wtasciwe wiadze.

4, W celu stosowania ust. 1, 2 i 3 odpowiednie wtasciwe wtadze mogg w drodze wspdlnego
porozumienia:

a) w przypadkach okreslonych w art. 6 ust. 5 wykluczy¢ podmiot przy obliczaniu
wskaznikow;

b) uwzglednia¢ zgodnos¢ z progami przewidzianymi w ust. 1 i 2 przez trzy kolejne lata tak,
aby unikna¢ nagtych zmian regulacyjnych oraz nie uwzglednia¢ takiej zgodnosci, jezeli w
strukturze grupy zachodza istotne zmiany.

Jezeli konglomerat finansowy zostat okreslony zgodnie z ust. 1, 2 i 3, decyzje wskazane w akapicie
pierwszym niniejszego ustepu podejmuje sie na podstawie wniosku ztozonego przez koordynatora
tego konglomeratu finansowego.

5. W celu stosowania ust. 1 i 2, odpowiednie wiasciwe wtadze moga, w przypadkach wyjgtkowych
oraz na mocy wspoélnego porozumienia, zastapi¢ kryterium oparte na sumie bilansowej jednym lub
obydwoma parametrami albo doda¢ jeden lub obydwa te parametry jezeli sq zdania, ze parametry
te s szczegdlnie przydatne do celow dodatkowego nadzoru na mocy niniejszej dyrektywy:
struktura dochodu, dziatania nie ujete w bilansie.

6. W celu stosowania ust. 1 i 2, jezeli wskazniki okreslone w tych ustepach spadajg odpowiednio
ponizej 40% i 10% dla konglomeratéw bedacych juz przedmiotem dodatkowego nadzoru, stosuje
sie nizsze wskazniki, odpowiednio 35% i 8%, przez kolejne trzy lata w celu unikniecia nagtych
zmian rezimu.

Podobnie, w celu zastosowania ust. 3, jezeli suma bilansowa najmniejszego sektora finansowego
grupy spada ponizej 6 miliarddbw EUR w przypadku konglomeratow bedacych juz przedmiotem
dodatkowego nadzoru, stosuje sie przez trzy kolejne lata nizszg kwote 5 bilionow EUR w celu
unikniecia nagtych zmian rezimu.

W okresie okreslonym w niniejszym ustepie koordynator moze, za zgoda innych odpowiednich
wilasciwych witadz, podjaé¢ decyzje, ze nizsze wskazniki lub nizsze kwoty okreslone w niniejszym
ustepie przestaja obowiazywac.

7. Obliczenia dotyczace bilansu okreslone w niniejszym artykule wykonuje sie w oparciu o
zagregowang sume bilansowg wszystkich podmiotow grupy, zgodnie z ich sprawozdaniami
rocznymi. Do celow tego obliczenia uwzglednia sie przedsiebiorstwa, w ktérych posiadany jest
udziat kapitatowy, w odniesieniu do wartosci ich sumy bilansowej odpowiadajacej zagregowanemu
proporcjonalnemu udziatowi bedacemu w posiadaniu grupy. Jednakze, jezeli dostepne sa



skonsolidowane sprawozdania finansowe, wykorzystuje sie je zamiast rachunkéw zagregowanych.

Wymogi dotyczace wyptacalnosci okreslone w ust. 2 i 3 oblicza sie zgodnie z przepisami wtasciwych
zasad sektorowych.

Artykut 4
Identyfikowanie konglomeratu finansowego

1. Wtasciwe wtadze, ktore udzielity zezwolenia podmiotom objetym regulacjg identyfikuja, na
podstawie art. 2, 3 i 5, kazdg grupe, ktdrg obejmuje zakres stosowania niniejszej dyrektywy.

W tym celu:

- wiasciwe wtadze, ktoére udzielity zezwolenia podmiotom objetym regulacja w grupie Scisle
wspotpracujg ze sobg w miare potrzeb,

- jezeli wlasciwe wtadze sg zdania, ze podmiot objety regulacja, ktéry otrzymat zezwolenie
od tych wiasciwych wiadz jest cztonkiem grupy, ktéra moze by¢ konglomeratem
finansowym, ktorego jeszcze nie zidentyfikowano zgodnie z niniejszq dyrektywa, wtasciwe
wiladze informujg o swojej opinii inne wtasciwe wtadze.

2. Koordynator wyznaczony zgodnie z art. 10 informuje przedsiebiorstwo dominujace stojace na
czele grupy lub, w przypadku braku przedsiebiorstwa dominujgcego, podmiot objety regulacja, o
najwyzszej sumie bilansowej w najwazniejszym sektorze finansowym w grupie, o tym Zze grupa
zostata zidentyfikowana jako konglomerat finansowy, oraz ze wyznaczono koordynatora.
Koordynator informuje réwniez wtasciwe wtadze, ktore udzielity zezwolenia podmiotom objetym
regulacja, nalezacym do grupy oraz wtasciwe wtadze Panstwa Cztonkowskiego, w ktérym miesci sie
siedziba zarzadu finansowej spotki holdingowej o dziatalnosci mieszanej, jak réwniez Komisje.

ROZDZIAL I1
DODATKOWY NADZOR
SEKCJA 1
ZAKRES
Artykut 5
Zakres dodatkowego nadzoru nad podmiotami objetymi regulacja okreslonymi w art. 1

1. Bez uszczerbku dla przepiséw w sprawie nadzoru zawartych w zasadach sektorowych, Panstwa
Cztonkowskie zapewniajg dodatkowy nadzér na podmiotami objetymi regulacjg okreslonymi w art.
1 w zakresie oraz w sposob przewidziany w niniejszej dyrektywie.

2. Zgodnie z art. 6 - 17, przedmiotem dodatkowego nadzoru na poziomie konglomeratu
finansowego sa nastepujace podmioty objete regulacja:

a) kazdy podmiot objety regulacjg stojacy na czele konglomeratu finansowego;

b) kazdy podmiot objety regulacja, ktérego przedsiebiorstwem dominujacym jest finansowa
spotka holdingowa, ktoérej siedziba zarzadu znajduje sie we Wspodlnocie;

c) kazdy podmiot objety regulacjg, powigzany z podmiotem innego sektora finansowego
wedtug powigzania w rozumieniu art. 12 ust. 1 dyrektywy 83/349/EWG.

Jezeli konglomerat finansowy stanowi podgrupe innego konglomeratu finansowego, ktory spetnia
wymogi akapitu pierwszego Panstwa Cztonkowskie mogg stosowaé art. 6 - 17 jedynie do
podmiotow objetych regulacjg nalezacych do tej ostatniej grupy, a kazde odniesienie niniejszej
dyrektywy do okreslen grupa i konglomerat finansowy bedzie rozumiane jako odnoszace sie do tej



ostatniej grupy.

3. Kazdy podmiot objety regulacja, ktéry nie jest poddany dodatkowemu nadzorowi zgodnie z ust.
2, a ktérego przedsiebiorstwo dominujgce jest podmiotem objetym regulacjg lub finansowg spotka
holdingowa o dziatalnosci mieszanej, posiadajacy siedzibe zarzadu poza Wspdlnota, stanowi
przedmiot dodatkowego nadzoru na poziomie konglomeratu finansowego w zakresie oraz w sposob
przewidziany w art. 18.

4. Jezeli osoby posiadaja udziat kapitatowy lub powiazania kapitatowe z jednym lub wiekszg liczbg
podmiotow objetych regulacjg lub wywierajg istotny wptyw na te podmioty bez posiadania udziatu
kapitatowego lub powiazan kapitatowych, inaczej niz w przypadkach okreslonych w ust. 2 i 3,
odpowiednie wtasciwe wtadze ustalaja, w drodze wspdlnego porozumienia oraz zgodnie z prawem
krajowym, czy oraz w jakim zakresie ma by¢ sprawowany dodatkowy nadzér nad podmiotami
objetymi regulacjg w taki sposéb, jakby stanowity one konglomerat finansowy.

W celu zastosowania takiego dodatkowego nadzoru co najmniej jeden z podmiotow musi by¢
podmiotem objetym regulacja, okreslonym w art. 1, oraz muszg zostaé¢ spetnione warunki
wymienione w art. 2 ust. 14 lit. d) i e). Odpowiednie wtasciwe wiadze podejmujg decyzje
uwzgledniajac cele dodatkowego nadzoru przewidziane w niniejszej dyrektywie.

Do celow stosowania akapitu pierwszego do "grup kooperacyjnych", wtasciwe wiladze musza
uwzgledni¢ publiczne zobowigzania finansowe tych grup odnoszace sie do innych podmiotow
finansowych.

5. Bez uszczerbku dla przepiséow art. 13, sprawowanie dodatkowego nadzoru na poziomie
konglomeratu finansowego w zadnym przypadku nie oznacza, ze wtasciwe wiadze zobowigzane sg
do petnienia funkcji nadzorczej w odniesieniu do finansowych spotek holdingowych o dziatalnosci
mieszanej, podmiotéw objetych regulacjg nalezgacych do konglomeratu finansowego panstwa
trzeciego lub podmiotéw nieobjetych regulacjg nalezacych do konglomeratu finansowego na
zasadzie autonomicznej.

SEKCJA 2
SYTUACIA FINANSOWA
Artykut 6
Adekwatnos$¢ kapitatowa

1. Bez uszczerbku dla zasad sektorowych, dodatkowy nadzor nad adekwatnoscig kapitatowg
podmiotéw objetych regulacja, nalezacych do konglomeratu finansowego sprawowany jest zgodnie
z zasadami ustanowionymi w sekcji 3 art. 9 ust. 2 - 5 niniejszego rozdziatu oraz w zataczniku I.

2. Panstwa Cztonkowskie wymagajg od podmiotow objetych regulacjq nalezacych do konglomeratu
finansowego zapewnienia funduszy wtasnych dostepnych na poziomie konglomeratu finansowego,
ktore w kazdym przypadku sg co najmniej rowne wymaganiom adekwatnosci kapitatowej,
obliczonym zgodnie z zatgcznikiem I.

Panstwa Cztonkowskie wymagaja rowniez od podmiotéw objetych regulacja wprowadzenia
wilasciwej polityki adekwatnosci kapitatowej na poziomie konglomeratu finansowego.

Wymagania okreslone w akapicie pierwszym i drugim podlegajq kontroli nadzorczej koordynatora
zgodnie z sekcja 3.

Koordynator zapewnia, ze podmioty objete regulacja lub finansowa spoétka holdingowa o
dziatalnosci mieszanej dokonuje obliczen okreslonych w akapicie pierwszym co najmniej raz w
roku.

Podmiot objety regulacja, stojacy na czele konglomeratu finansowego w rozumieniu art. 1 lub,
jezeli na czele konglomeratu finansowego nie stoi podmiot objety regulacjg w rozumieniu art. 1,
finansowa spo6tka holdingowa o dziatalnosci mieszanej lub podmiot objety regulacjq nalezacy do



konglomeratu finansowego, zidentyfikowanego przez koordynatora, po konsultacji z innymi
odpowiednimi wtasciwymi witadzami oraz konglomeratem finansowym przedktada koordynatorowi
wyniki obliczen i odpowiednie dane wykorzystane do tych obliczen.

3. Do celow obliczenia wymagan adekwatnosci kapitatowej wskazanych w ust. 2 akapit pierwszy,
nastepujgce podmioty obejmuje sie zakresem stosowania dodatkowego nadzoru sprawowanego w
sposOb oraz w zakresie ustalonym w zataczniku I:

a) instytucje kredytowa, instytucje finansowga lub przedsiebiorstwo pomocniczych ustug
bankowych w rozumieniu art. 1 ust. 5i 23 dyrektywy 2000/12/WE;

b) zaktad ubezpieczen, zaktad reasekuracji lub ubezpieczeniowg grupe kapitatowa w
rozumieniu art. 1 lit. i) dyrektywy 98/78/WE;

c) przedsiebiorstwo inwestycyjne lub instytucje finansowa w rozumieniu art. 2 ust. 7
dyrektywy 93/6/EWG;

d) finansowe spotki holdingowe o dziatalnosci mieszanej.

4. Przy obliczaniu dodatkowych wymagan adekwatnosci kapitatowej w odniesieniu do konglomeratu
finansowego przy zastosowaniu metody 1 (konsolidacja rachunkowosci) okreslonej w zataczniku I,
fundusze wtasne oraz wymogi wyptacalnosci podmiotow nalezacych do grupy oblicza sie poprzez
zastosowanie odpowiednich zasad sektorowych, w formie i w zakresie konsolidacji ustanowionym w
szczegolnosci w art. 54 dyrektywy 2000/12/WE i zatagczniku I.1.B. dyrektywy 98/78/WE.

Stosujgc metode 2 lub 3 (odliczenie i agregacja, wartos¢ ksiegowa/wymaog odliczenia) okreslong w
zataczniku I, obliczenie uwzglednia proporcjonalny wudziat w posiadaniu przedsiebiorstwa
dominujgcego lub przedsiebiorstwa, ktore posiada udziat kapitatowy w innym podmiocie grupy.
"Udziat proporcjonalny" oznacza proporcjonalng wartos¢ kapitatu subskrybowanego posiadanego
przez to przedsiebiorstwo bezposrednio lub posrednio.

5. Przy obliczaniu dodatkowych wymagan adekwatnosci kapitatowej koordynator moze podjgé
decyzje o nieobejmowaniu okreslonego podmiotu zakresem stosowania, w nastepujacych
przypadkach:

a) jezeli podmiot ten znajduje sie w panstwie trzecim, w ktéorym wystepuja przeszkody
prawne dotyczace przekazywania niezbednych informacji, bez uszczerbku dla zasad
sektorowych odnoszacych sie do obowigzku wtasciwych wiadz w zakresie odmowy
udzielenia zezwolenia, jezeli skuteczne wykonywanie powierzonych im funkcji nadzorczych
jest uniemozliwione;

b) jezeli podmiot, w odniesieniu do celéw sprawowania dodatkowego nadzoru nad
podmiotami objetymi regulacjg nalezacymi do konglomeratu finansowego, nie jest
znaczacy;

c) jezeli wigczenie podmiotu bytoby niewtasciwe lub wprowadzajace w btad w odniesieniu
do celéw dodatkowego nadzoru.

Jednakze, jezeli wytaczeniu ma podlega¢ kilka podmiotéw na mocy akapitu pierwszego lit. b)
muszg one jednak zostac¢ wtaczone, jezeli tacznie sg znaczace.

W przypadkach wymienionych w akapicie pierwszym lit. c), z wyjatkiem pilnych przypadkéw,
koordynator przed podjeciem decyzji zasiega opinii innych odpowiednich wiasciwych wtadz.

Jezeli koordynator nie wlacza podmiotu objetego regulacjg do zakresu stosowania na podstawie
jednego z przypadkdéw przewidzianych w akapicie pierwszym lit. b) i c), wtasciwe wtadze Panstwa
Cztonkowskiego, w ktdérym miesci sie siedziba tego podmiotu moga zwroci¢ sie do podmiotu
stojacego na czele konglomeratu finansowego o udzielenie informacji, ktére mogg utatwié
sprawowanie nadzoru nad podmiotem objetym regulacja.



Artykut 7
Koncentracja ryzyka

1. Bez uszczerbku dla zasad sektorowych, dodatkowy nadzér nad koncentracjg ryzyka podmiotéw
objetych regulacjg nalezacych do konglomeratu finansowego sprawuje sie zgodnie z zasadami
ustanowionymi w niniejszym rozdziale sekcja 3 art. 9 ust. 2-4 oraz w zataczniku II.

2. Panstwa Cztonkowskie wymagaja od podmiotow objetych regulacjg lub finansowych spoétek
holdingowych o dziatalnosci mieszanej regularnego przedktadania koordynatorowi sprawozdan, co
najmniej raz na rok, dotyczacych kazdej znaczacej koncentracji ryzyka na poziomie konglomeratu
finansowego, zgodnie z zasadami ustanowionych w niniejszym artykule oraz w zataczniku II.
Podmiot objety regulacjg w rozumieniu art. 1, stojacy na czele konglomeratu finansowego lub,
jezeli na czele konglomeratu finansowego nie stoi podmiot objety regulacja w rozumieniu art. 1,
finansowa spoétka holdingowa o dziatalnosci mieszanej lub podmiot objety regulacja nalezacy do
konglomeratu finansowego zidentyfikowany przez koordynatora po konsultacji z innymi
odpowiednimi wtasciwymi wtadzami oraz konglomeratem finansowym, przekazuje koordynatorowi
niezbedne informacje.

Takie koncentracje ryzyka sg przedmiotem kontroli nadzorczej koordynatora, zgodnie z sekcjg 3.

3. Do czasu dalszej koordynacji prawodawstwa wspdlnotowego, Panstwa Cztonkowskie mogg
okresli¢ limity ilosciowe lub umozliwi¢ swoim wtasciwym wtadzom okreslenie limitéw ilosciowych lub
podja¢ inne $rodki nadzorcze, ktére pozwolityby na osiggniecie celéw dodatkowego nadzoru w
odniesieniu do jakiejkolwiek koncentracji ryzyka na poziomie konglomeratu finansowego.

4. Jezeli na czele konglomeratu finansowego stoi finansowa spoétka holdingowa o dziatalnosci
mieszanej, zasady sektorowe dotyczace koncentracji ryzyka najwazniejszego sektora finansowego
w konglomeracie finansowym, jezeli taki istnieje, stosuje sie do tego sektora jako catosci, w tym do
finansowej spotki holdingowej o dziatalnosci mieszanej.

Artykut 8
Transakcje dokonywane miedzy przedsiebiorstwami nalezacymi do tej samej grupy

1. Bez uszczerbku dla zasad sektorowych dodatkowy nadzér nad transakcjami dokonywanymi
miedzy przedsiebiorstwami nalezagcymi do tej samej grupy podmiotéw objetych regulacjg
nalezacych do konglomeratu finansowego sprawuje sie zgodnie z zasadami ustanowionymi w
niniejszym rozdziale, sekcja 3 art. 9 ust. 2-4 oraz w zataczniku II.

2. Panstwa Cztonkowskie wymagaja od podmiotéw objetych regulacjg lub finansowych spdtek
holdingowych o dziatalno$ci mieszanej regularnego, i co najmniej raz w roku, przedktadania
koordynatorowi sprawozdan w sprawie wszelkich transakcji podmiotéw objetych regulacja,
dokonywanych miedzy przedsiebiorstwami nalezacymi do tej samej grupy, zgodnie z zasadami
ustanowionych w niniejszym artykule oraz w zatgczniku II. Poniewaz do tej pory nie ustalono
definicji progdw okreslonych w zataczniku II akapit pierwszy zdanie ostatnie, transakcje dokonang
miedzy przedsiebiorstwami nalezacymi do tej samej grupy uznaje sie za istotna, jezeli jej kwota
przekracza 5% ogodlnej kwoty wymagan adekwatnosci kapitatowej na poziomie konglomeratu
finansowego.

Podmiot objety regulacja w rozumieniu art. 1, stojacy na czele konglomeratu finansowego lub,
jezeli na czele konglomeratu nie stoi podmiot objety regulacjag w rozumieniu art. 1, finansowa
spotka holdingowa o dziatalnosci mieszanej lub podmiot objety regulacjg nalezacy do konglomeratu
finansowego, zidentyfikowany przez koordynatora po konsultacji z innymi odpowiednimi
wiasciwymi witadzami oraz z konglomeratem finansowym przekazuje koordynatorowi niezbedne
informacje.

Takie transakcje dokonywane miedzy przedsiebiorstwami nalezacymi do tej samej grupy sg



przedmiotem kontroli nadzorczej koordynatora.

3. Do czasu dalszej koordynacji prawodawstwa wspdlnotowego Panstwa Cztonkowskie mogg
okreslac limity iloSciowe i wymogi jakosciowe lub umozliwi¢ swoim wtasciwym wtadzom okreslenie
limitow ilosciowych i wymogdw jakosciowych lub podjac inne s$rodki nadzorcze, ktore pozwolityby
na osiggniecie celow dodatkowego nadzoru w odniesieniu do transakcji podmiotéow objetych
regulacja nalezacych do konglomeratu finansowego, dokonywanych miedzy przedsiebiorstwami
nalezacymi do tej samej grupy.

4. Jezeli na czele konglomeratu finansowego stoi finansowa spoétka holdingowa o dziatalnosci
mieszanej, zasady sektorowe odnoszace sie do transakcji dokonywanych miedzy
przedsiebiorstwami nalezacymi do grupy najwazniejszego sektora finansowego w konglomeracie
finansowym stosuje sie do tego sektora jako catosci, w tym takze do finansowej spétki holdingowej
o dziatalnosci mieszanej.

Artykut 9
Mechanizmy kontroli wewnetrznej i procesy zarzadzania ryzykiem

1. Panstwa Cztonkowskie wymagajg od podmiotéw objetych regulacjg wprowadzenia, na poziomie
konglomeratu finansowego, odpowiednich proceséw zarzadzania ryzykiem i mechanizméw kontroli
wewnetrznej, wtacznie z rzetelnymi procedurami administracyjnymi i rachunkowymi.

2. Procesy zarzadzania ryzykiem obejmuja:

a) rzetelne administrowanie oraz zarzadzanie wraz z zatwierdzaniem i okresowg kontrolg
strategii i polityk, wykonywang przez wtasciwe organy zarzadzajgce na poziomie
konglomeratu finansowego w odniesieniu do wszelkiego ryzyka, ktoére zaktadaja;

b) wtasciwe polityki adekwatnosci kapitatowej do celu przewidywania wptywu strategii ich
dziatalnosci na profil ryzyka oraz wymogi kapitatowe okreslone zgodnie z art. 8 i
zatqcznikiem I;

c) wiasciwe procedury zapewniajace, ze systemy monitorowania ich ryzyka sg dobrze
zintegrowane z ich organizacjq, oraz ze podejmowane sa wszelkie srodki w celu
zapewnienia, ze systemy wprowadzone w zycie we wszystkich przedsiebiorstwach objetych
zakresem dodatkowego nadzoru sg spdjne w sposéb umozliwiajacy zmierzenie ryzyka, jego
monitorowanie i kontrolowanie na poziomie konglomeratu finansowego.

3. Mechanizmy kontroli wewnetrznej obejmuja:

a) odpowiednie mechanizmy odnoszace sie do adekwatnosci kapitatowej umozliwiajace
ustalenie i zmierzenie kazdego poniesionego ryzyka materialnego oraz wtasciwe odniesienie
funduszy wtasnych do ryzyka;

b) rzetelne procedury dotyczace sprawozdawczosci oraz rachunkowosci umozliwiajace
zidentyfikowanie, zmierzenie i kontrolowanie transakcji dokonywanych miedzy
przedsiebiorstwami nalezacymi do tej samej grupy oraz koncentracje ryzyka.

4, Panstwa Cztonkowskie zapewniaja, ze we wszystkich przedsiebiorstwach objetych zakresem
dodatkowego nadzoru na podstawie art. 5 istniejg odpowiednie mechanizmy kontroli wewnetrznej
dotyczgce sporzadzania wszelkich danych i informacji, ktére mogtyby by¢ wiasciwe do celow
dodatkowego nadzoru.

5. Procesy i mechanizmy okreslone w ust. 1-4, s przedmiotem kontroli nadzorczej koordynatora.



SEKCJA 3
SRODKI ULATWIAJLCE DODATKOWY NADZOR
Artykut 10
Wiasciwy organ odpowiedzialny za dodatkowy nadzér (koordynator)

1. W celu zapewnienia wiasciwego dodatkowego nadzoru nad podmiotami objetymi regulacja,
nalezacymi do konglomeratu finansowego, koordynator indywidualny odpowiedzialny za
koordynacje i sprawowanie dodatkowego nadzoru jest wyznaczany spos$rod wiasciwych wiadz
danych Panstw Cztonkowskich, wiacznie z Panstwem Cztonkowskim, w ktéorym znajduje sie siedziba
zarzadu finansowej spotki holdingowej o dziatalnosci mieszanej.

2. Wyznaczenie oparte jest na nastepujacych kryteriach:

a) jezeli na czele konglomeratu finansowego stoi podmiot objety regulacjg, zadania
koordynatora sg wykonywane przez wiasciwy organ, ktéry udzielit zezwolenia temu
podmiotowi objetemu regulacjg, na podstawie odpowiednich zasad sektorowych;

b) jezeli na czele konglomeratu finansowego nie stoi podmiot objety regulacjg, zadania
koordynatora sa wykonywane przez wiasciwy organ ustalony zgodnie z nastepujacymi
zasadami:

(i) jezeli przedsiebiorstwem dominujgcym podmiotu objetego regulacjq jest
finansowa spoétka holdingowa o dziatalnosci mieszanej, zadania koordynatora sa
wykonywane przez witasciwy organ, ktéry udzielit zezwolenia temu podmiotowi
objetemu regulacjg, na podstawie odpowiednich zasad sektorowych;

(i) jezeli finansowa spo6tka holdingowa o dziatalnosci mieszanej z siedzibg zarzadu
znajdujacg sie we Wspolnocie jest przedsiebiorstwem dominujacym wiecej niz
jednego podmiotu objetego regulacja, a jeden z tych podmiotéw otrzymat
zezwolenie w Panstwie Cztonkowskim, w ktéorym znajduje sie siedziba zarzadu
finansowej spotki holdingowej o dziatalnosci mieszanej, zadania koordynatora sg
wykonywane przez wiasciwy organ podmiotu objetego regulacjg, ktoéry otrzymat
zezwolenie w tym Panstwie Cztonkowskim.

Jezeli wiecej niz jeden podmiot objety regulacjg, dziatajacy w réznych sektorach
finansowych, otrzymat zezwolenie w Panstwie Cztonkowskim, w ktérym znajduje sie
siedziba zarzadu finansowej spotki holdingowej o dziatalnosci mieszanej, zadania
koordynatora sg wykonywane przez wtasciwy organ podmiotu objetego regulacjg,
dziatajagcego w najwazniejszym sektorze finansowym.

Jezeli na czele konglomeratu finansowego stoi wiecej niz jedna finansowa spoétka
holdingowa o dziatalnosci mieszanej, ktorych siedziby zarzadu znajdujg sie w
réoznych Panstwach Cztonkowskich oraz, jezeli w kazdym 2z tych Panstw
Czionkowskich znajduje sie podmiot objety regulacjg, zadania koordynatora sg
wykonywane przez witasciwy organ podmiotu objetego regulacja, wykazujacego
najwiekszg sume bilansowg, jezeli podmioty te znajdujq sie w tym samym sektorze
finansowym, Iub przez witasciwy organ podmiotu objetego regulacjga w
najwazniejszym sektorze finansowym;

(iii) jezeli przedsiebiorstwem dominujacym wiecej niz jednego podmiotu objetego
regulacja, z siedzibg zarzadu znajdujaca sie we Wspadlnocie jest ta sama finansowa
spotka holdingowa o dziatalnosci mieszanej, a zaden z tych podmiotéw nie otrzymat
zezwolenia w Panstwie Cztonkowskim, w ktorym znajduje sie siedziba zarzadu
finansowej spotki holdingowej o dziatalnosci mieszanej, zadania koordynatora sg
wykonywane przez wilasciwy organ, ktory udzielit zezwolenia podmiotowi objetemu
regulacjag wykazujacemu najwiekszg sume bilansowga w najwazniejszym sektorze
finansowym;

(iv) jezeli konglomerat finansowy jest grupa nie posiadajacq przedsiebiorstwa
dominujgcego, Ilub w kazdym innym przypadku, zadania koordynatora sa
wykonywane przez wtasciwy organ, ktéry udzielit zezwolenia podmiotowi objetemu



regulacjag wykazujacemu najwiekszg sume bilansowg w najwazniejszym sektorze
finansowym.

3. W szczegdlnych przypadkach, odpowiednie wtasciwe witadze mogg, za wspolnym porozumieniem,
znie$¢ kryteria okreslone w ust. 2, jezeli ich stosowanie byloby niewtasciwe, uwzgledniajac
strukture konglomeratu oraz wifasciwe znaczenie jego dziatalnosci w roéznych krajach, oraz
wyznaczy¢ do roli koordynatora inny wtasciwy organ. W takich przypadkach przed podjeciem
decyzji, wiasciwe wtadze umozliwiajg konglomeratowi wyrazenie jego opinii w sprawie takiej
decyzji.

Artykut 11
Zadania koordynatora

1. Zadania wykonywane przez koordynatora w odniesieniu do dodatkowego nadzoru, obejmuja:

a) koordynacje gromadzenia i rozpowszechniania odpowiednich lub niezbednych informacji
dla kontynuacji dziatalnosci w sytuacjach nadzwyczajnych, w tym rozpowszechniania
informacji, ktére majq znaczenie dla zadan wtasciwego organu w zakresie sprawowania
nadzoru na mocy zasad sektorowych;

b) kontrole nadzorczg oraz ocene sytuacji finansowej konglomeratu finansowego;

c) ocene zgodnosci z zasadami dotyczacymi adekwatnosci kapitatowej oraz koncentracji
ryzyka i transakcji dokonywanych miedzy przedsiebiorstwami nalezgcymi do tej samej
grupy, jak okreslono w art. 6, 7i 8;

d) ocene struktury konglomeratu finansowego, organizacji oraz systemu kontroli
wewnetrznej, jak okreslono w art. 9;

e) planowanie i koordynacje czynnosci nadzoru dla kontynuowania dziatalnosci w
sytuacjach nadzwyczajnych, we wspotpracy z odpowiednimi wiasciwymi wtadzami;

f) inne zadania, S$rodki oraz decyzje powierzone koordynatorowi na mocy niniejszej
dyrektywy lub wynikajace ze stosowania niniejszej dyrektywy.

W celu uproszczenia i ustanowienia dodatkowego nadzoru w oparciu o szerokg podstawe prawng,
koordynator oraz inne odpowiednie wtasciwe wtadze, i w miare potrzeby inne zaangazowane
wlasciwe wtadze wprowadzajg ustalenia koordynacyjne. Ustalenia koordynacyjne moga powierzac
dodatkowe zadania koordynatorowi i moga wyszczegdlnia¢ procedury dotyczace procesu
podejmowania decyzji miedzy odpowiednimi wtasciwymi wtadzami, jak okreslono w art. 3, art. 4,
art. 5 ust. 4, art. 6, art. 12 ust. 2, art. 16 i art. 18, jak rowniez dotyczace wspotpracy z innymi
wilasciwymi wiadzami.

2. W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie informacji, ktorych udzielono juz innemu wtasciwemu
organowi, zgodnie z zasadami sektorowymi, koordynator powinien skontaktowa¢ sie z tym
organem w kazdym przypadku, gdy bedzie to mozliwe, w celu unikniecia powielenia sprawozdan
przekazywanych poszczegdélnym organom zaangazowanym w nadzor.

3. Bez uszczerbku dla mozliwosci powierzenia szczego6lnych kompetencji i obowigzkéw w zakresie
nadzoru, jak przewidziano w prawodawstwie wspolnotowym, obecnos¢ koordynatora, ktéremu
powierzono zadania szczegdélne dotyczace dodatkowego nadzoru nad podmiotami objetymi
regulacja, nalezacymi do konglomeratu finansowego, nie ma wptywu na zadania i obowigzki
wilasciwych wiadz przewidzianych w zasadach sektorowych.

Artykut 12



Wspoltpraca i wymiana informacji miedzy wiasciwymi wiadzami

1. Wiasciwe wtadze odpowiedzialne za nadzo6r nad podmiotami objetymi regulacjg, nalezacymi do
konglomeratu finansowego oraz wtasciwy organ wyznaczony do petnienia funkcji koordynatora
konglomeratu finansowego $cisSle wspodfpracujg ze soba. Bez uszczerbku dla ich wiasciwych
obowigzkéw okreslonych na mocy zasad sektorowych, wiadze te, ustanowione lub nie, w tym
samym Panstwie Cztonkowskim, przekazuja sobie wszelkie informacje niezbedne lub wiasciwe do
wykonania zadan nadzorczych innych wtadz na mocy zasad sektorowych oraz niniejszej dyrektywy.
W tym zakresie wiasciwe wiadze i koordynator przekazuja, na zadanie, wszelkie witasciwe
informacje oraz przekazujg z wiasnej inicjatywy wszelkie niezbedne informacje.

Wspédtpraca ta obejmuje co najmniej gromadzenie i wymiane informacji w odniesieniu do
nastepujacych pozycji:

a) okreslenie struktury grupy wszystkich gtéwnych podmiotéw nalezacych do konglomeratu
finansowego, a takze wtasciwych organow podmiotdéw objetych regulacja, nalezacych do
grupy;

b) polityk strategicznych konglomeratu finansowego;

c) sytuacji finansowej konglomeratu finansowego, w szczegélnosci w zakresie adekwatnosci
kapitatowej, transakcji dokonywanych miedzy przedsiebiorstwami nalezgcymi do tej samej
grupy, koncentracji ryzyka oraz rentownosci;

d) gtébwnych akcjonariuszy oraz zarzadzania konglomeratem finansowym;

e) organizacji, zarzadzania ryzykiem oraz systeméw kontroli wewnetrznej na poziomie
konglomeratu finansowego;

f) procedur zbierania informacji od podmiotow nalezacych do konglomeratu finansowego
oraz weryfikacji takich informacji;

g) negatywnego rozwoju podmiotow objetych regulacja lub podmiotéw konglomeratu
finansowego, ktére mogtyby powaznie zaszkodzi¢ podmiotom objetym regulacja;

h) gtdbwnych sankcji oraz srodkow wyjatkowych podejmowanych przez wtasciwe wiadze
zgodnie z zasadami sektorowymi lub niniejszg dyrektywa.

Wiasciwe wiadze mogg rowniez wymieniaé informacje, ktére mogq by¢ niezbedne do celdw
wykonania powierzonych im zadan dotyczacych podmiotéw objetych regulacjg nalezacych do
konglomeratu finansowego, zgodnie z zasadami sektorowymi, z nastepujacymi organami: bankami
centralnymi, Europejskim Systemem Bankéw Centralnych oraz Europejskim Bankiem Centralnym.

2. Bez uszczerbku dla wtasciwych dla nich obowigzkow okreslonych na mocy zasad sektorowych,
wlasciwe zainteresowane witadze przed podjeciem decyzji zasiegaja swojej opinii w odniesieniu do
nastepujacych pozycji, jezeli decyzje te maja znaczenie dla zadan nadzoru innych wtasciwych
wiadz:

a) zmian struktury akcjonariatu, struktury organizacyjnej lub zarzadzania podmiotami
objetymi regulacjg nalezgcymi do konglomeratu finansowego, ktére wymagaijq
zatwierdzenia lub udzielenia zezwolenia przez wtasciwe wtadze;

b) gtéwnych sankcji lub srodkow wyjatkowych podejmowanych przez wtasciwe wtadze.

Wiasciwe wiadze mogg podjac decyzje o niezasieganiu opinii w pilnych przypadkach lub jezeli takie
konsultacje mogq zagrozi¢ skutecznosci decyzji. W takim przypadku wtasciwy organ bezzwtocznie
informuje inne wiasciwe wtadze.

3. Koordynator moze wezwac wtasciwe wtadze Panstwa Cztonkowskiego, w ktorym znajduje sie



siedziba zarzadu przedsiebiorstwa dominujgcego, oraz ktére samodzielnie nie sprawuje
dodatkowego nadzoru na podstawie art. 10, do zwrdcenia sie do przedsiebiorstwa dominujgcego o
udzielenie informacji wiasciwych do celu wykonania zadan koordynacji ustanowionych w art. 11,
oraz o przekazanie tych informacji koordynatorowi.

Jezeli informacje okreslone w art. 14 ust. 2 przekazano juz wtasciwemu organowi zgodnie z
zasadami sektorowymi, wiasciwe wtadze odpowiedzialne za sprawowanie dodatkowego nadzoru
moga zwrocic sie z wnioskiem o udzielenie informacji do pierwszego z wymienionych organdw.

4. Panstwa Cztonkowskie zezwalajg na wymiane informacji miedzy swoimi wtasciwymi wtadzami
oraz miedzy wiasciwymi wtadzami i innymi wtasciwymi wtadzami, jak okreslono w ust. 1, 2 i 3.
Zbieranie lub posiadanie informacji odnoszacych sie do podmiotu nalezacego do konglomeratu
finansowego nie bedacego podmiotem objetym regulacja w zadnym przypadku nie oznacza, ze
wlasciwe wtadze sg zobowigzane do petnienia funkcji nadzorczej w odniesieniu do tych podmiotow
na zasadzie autonomicznej.

Informacje otrzymane w ramach dodatkowego nadzoru, w szczegdlnosci jakakolwiek wymiana
informacji miedzy wtasciwymi wtadzami a wtasciwymi wtadzami i innymi organami przewidzianymi
w niniejszej dyrektywie podlega przepisom w sprawie tajemnicy zawodowej oraz przekazywania
informacji poufnych, ustanowionych w zasadach sektorowych.

Artykut 13
Organ zarzadzajacy finansowych spétek holdingowych o dziatalno$ci mieszanej

Panstwa Cztonkowskie wymagaja, aby osoby skutecznie kierujace dziatalnoscig finansowej spotki
holdingowej o dziatalnosci mieszanej posiadaly wystarczajaco nieposzlakowana opinie i
wystarczajace doswiadczenie do wykonywania tych obowigzkow.

Artykut 14
Dostep do informacji

1. Panstwa Czionkowskie zapewniajg, ze nie istniejg zadne przeszkody prawne w ramach ich
jurysdykcji zabraniajace osobom fizycznym i prawnym objetym zakresem dodatkowego nadzoru
wymiany miedzy sobg informacji wtasciwych do celéw dodatkowego nadzoru bez wzgledu na to,
czy sg one podmiotem objetym regulacja, czy nie.

2. Panstwa Cztonkowskie zapewniajg, ze w kontaktach bezposrednich lub posrednich z podmiotami
nalezacymi do konglomeratu finansowego bez wzgledu na to, czy sa to podmioty objete regulacja,
czy nie, witasciwe wtadze tych panstw, odpowiedzialne za sprawowanie dodatkowego nadzoru majq
dostep do wszelkich informacji wtasciwych do celéw dodatkowego nadzoru.

Artykut 15
Weryfikacja

Jezeli stosujac niniejsza dyrektywe wtasciwe wtadze, w przypadkach szczegdlnych, wyrazaja wole
zweryfikowania informacji dotyczacych podmiotu tworzacego czes$¢ konglomeratu finansowego i
znajdujgcego sie w innym Panstwie Cztonkowskim bez wzgledu na to, czy jest to podmiot objety
regulacja, czy nie, zwracajg sie do wtasciwych wtadz tego innego Panstwa Cztonkowskiego z prosba
0 przeprowadzenie weryfikacji.

Witadze otrzymujace taki wniosek uwzgledniajg go, w ramach swoich kompetencji, i
przeprowadzajg weryfikacje we wiasnym zakresie, lub umozliwiajg jej przeprowadzenie biegtemu
rewidentowi lub ekspertowi lub umozliwiaja jej przeprowadzenie wtadzom sktadajacym wniosek.



Wiasciwy organ sktadajacy wniosek moze, jezeli wyraza takg wole, uczestniczy¢ w weryfikacji,
jezeli nie przeprowadza weryfikacji we wiasnym zakresie

. Artykut 16
Srodki przymusu

Jezeli podmioty objete regulacjg, nalezace do konglomeratu finansowego nie spetniajg wymogow
okreslonych w art. 6-9 lub, jezeli spetniajg wymogi, ale jednakze zagrozona jest ich wyptacalnos¢
lub jezeli transakcje dokonywane miedzy przedsiebiorstwami nalezacymi do tej samej grupy lub
koncentracje ryzyka stanowig zagrozenie dla sytuacji finansowej podmiotow objetych regulacjg
wymagane sg niezbedne s$rodki w celu mozliwie najszybszego uzdrowienia sytuacji:

- przez koordynatora, odnoszace sie do finansowej spotki holdingowej o dziatalnosci
mieszanej,

- przez wilasciwe wtadze, odnoszgce sie do podmiotéw objetych regulacjg, w tym celu
koordynator informuje wtasciwe wtadze o rezultatach swoich ustalen.

Bez uszczerbku dla przepiséw art. 17 ust. 2, Panstwa Cztonkowskie mogg ustali¢, jakie srodki moga
podejmowac wiasciwe wiadze w odniesieniu do holdingowych spotek finansowych o dziatalnosci
mieszanej.

Witasciwe zaangazowane wiadze, wiacznie z koordynatorem, w odpowiednim przypadku koordynujg
swoje dziatania nadzoru.

Artykut 17
Dodatkowe kompetencje wiasciwych wiadz

1. Do czasu dalszej harmonizacji zasad sektorowych Panstwa Cztonkowskie zapewniajg, ze ich
wlasciwe wtadze posiadajg kompetencje do podjecia kazdego srodka nadzoru uwazanego za
niezbedny w celu unikniecia obchodzenia lub zapobiezenia obchodzeniu zasad sektorowych przez
podmioty objete regulacja, nalezace do konglomeratu finansowego.

2. Bez uszczerbku dla przepiséw ich prawa karnego Panstwa Cztonkowskie zapewniajg, ze kary lub
$rodki majace na celu usuniecie stwierdzonych naruszen przepisow lub przyczyn takich naruszen
moga zosta¢ natozone na finansowe spoétki holdingowe o dziatalnosci mieszanej lub osoby
faktycznie nimi zarzadzajace, ktére naruszajg przepisy ustawowe, wykonawcze lub administracyjne
przyjete w celu wykonania niniejszej dyrektywy. W niektorych przypadkach srodki takie mogg
wymagac interwencji sadow. Wtasciwe wtadze Scisle wspotpracuja ze sobg w celu zapewnienia, ze
takie kary lub srodki dajq pozadany skutek.

_ SEKCJA 4
PANSTWA TRZECIE
Artykut 18
Przedsiebiorstwa dominujace spoza Wspdélnoty

1. Bez uszczerbku dla zasad sektorowych, w przypadku okreslonym w art. 5 ust. 3 wiasciwe wtadze
weryfikujg, czy podmioty objete regulacja, ktérych przedsiebiorstwo dominujgce posiada siedzibe
zarzadu znajdujacg sie poza Wspdlnota, podlegaja nadzorowi wilasciwego organu panstwa
trzeciego, réwnowaznemu przewidzianemu przepisami niniejszej dyrektywy w sprawie
dodatkowego nadzoru nad podmiotami objetymi regulacja, okreslonymi w art. 5 ust. 2. Weryfikacje
przeprowadza wfasciwy organ, ktory petnitby funkcje koordynatora, gdyby miaty zostac



wlasnej inicjatywy. Taki wtasciwy organ zasiega opinii innych odpowiednich wtasciwych wtadz oraz
uwzglednia wszelkie stosowane wskazéwki przygotowane przez Komitet ds. Konglomeratow
Finansowych zgodnie z art. 21 ust. 5. Do tego celu wtasciwy organ przed podjeciem decyzji zasiega
opinii Komitetu.

2. W przypadku braku rownowaznego nadzoru okreslonego w ust. 1, Panstwa Cztonkowskie stosujg
do podmiotéw objetych regulacja, przez analogie, przepisy dotyczace dodatkowego nadzoru nad
podmiotami objetymi regulacjg okreslonymi w art. 5 ust. 2. Alternatywnie, wtasciwe wtadze mogg
stosowac jedng z metod wymienionych w ust. 3.

3. Panstwa Cztonkowskie umozliwiaja swoim wiasciwym wiadzom stosowanie innych metod, ktoére
zapewniaja wifasciwy dodatkowy nadzor nad podmiotami objetymi regulacjg, nalezacymi do
konglomeratu finansowego. Metody te uzgadnia sie z koordynatorem, po konsultacji z innymi
odpowiednimi wiasciwymi wtadzami. Wiasciwe wtadze mogg w szczegdlnosci wymagac utworzenia
finansowej spotki holdingowej o dziatalnosci mieszanej, ktérej siedziba znajduje sie we Wspodlnocie,
oraz stosowania niniejszej dyrektywy do podmiotédw objetych regulacjg, nalezacych do
konglomeratu finansowego, na ktorego czele stoi ta spdtka holdingowa. Metody muszg realizowac
cele dodatkowego nadzoru okreslone w niniejszej dyrektywie oraz nalezy o nich powiadomi¢ inne
wlasciwe zaangazowane wtadze oraz Komisje.

Artykut 19
Wspétpraca z wltasciwymi wiadzami panstw trzecich

1. Art. 25 ust. 1 i 2 dyrektywy 2000/12/WE oraz art. 10a dyrektywy 98/78/WE stosuje sie mutatis
mutandis do negocjacji umow zawartych z jednym lub wiekszg liczbg panstw trzecich, dotyczacych
srodkéw sprawowania dodatkowego nadzoru nad podmiotami objetymi regulacjg nalezgcymi do
konglomeratu finansowego.

2. Komisja, Komitet Doradczy ds. Bankowosci, Komitet ds. Ubezpieczenn oraz Komitet ds.
Konglomeratow Finansowych badajg wyniki negocjacji okreslonych w ust. 1 oraz powstatg sytuacje.

ROZDZIAL III
KOMPETENCIE PRZYZNANE KOMISJI ORAZ PROCEDURA KOMITETU
Artykut 20
Kompetencje przyznane Komisji

1. Zgodnie z procedurg okreslong w art. 21 ust. 2, Komisja przyjmuje dostosowania techniczne,
jakie majg zosta¢ wprowadzone w niniejszej dyrektywie w nastepujacych obszarach:

a) bardziej precyzyjne formutowanie definicji okreslonych w art. 2 w celu uwzglednienia
rozwoju sytuacji na rynkach finansowych w zakresie stosowania niniejszej dyrektywy;

b) bardziej precyzyjne formutowanie definicji okreslonych w art. 2 w celu zapewnienia
jednolitego stosowania niniejszej dyrektywy we Wspdlnocie;

c) dostosowanie terminologii oraz okreslanie definicji w niniejszej dyrektywie zgodnie z
pozniejszymi aktami Wspolnoty w sprawie podmiotéw objetych regulacjg i w sprawach
pokrewnych;

d) bardziej precyzyjne definiowanie metod obliczania wymienionych w zatgaczniku I w celu
uwzglednienia rozwoju sytuacji na rynkach finansowych oraz technik nadzoru
ostroznosciowego;

e) koordynacji przepiséw przyjetych na podstawie art. 7 i 8 oraz zatacznika II w celu
zachecania do jednolitego stosowania we Wspolnocie.



2. Przed przedtozeniem projektu s$rodkow Komitetowi ds. Konglomeratow Finansowych
okreslonemu w art. 21 Komisja informuje spoteczenstwo o kazdym wniosku ztozonym zgodnie z
niniejszym artykutem i zasiega opinii zainteresowanych stron.

Artykut 21
Komitet

1. Komisje wspiera Komitet ds. Konglomeratéw Finansowych, zwany dalej "Komitetem".

2. W przypadku dokonywania odniesienia do niniejszego ustepu stosuje sie art. 5 i 7 decyzji
1999/468/WE, uwzgledniajac przepisy jej art. 8.

Okres ustanowiony w art. 5 ust. 6 decyzji 1999/468/WE ustala sie na trzy miesiace.
3. Komitet przyjmuje swdj regulamin wewnetrzny

4. Bez uszczerbku dla juz przyjetych srodkéw wykonawczych, z chwilg, w ktorej uptywa czteroletni
okres nastepujacy po wejsciu w zycie niniejszej dyrektywy, zawiesza sie stosowanie przepisow
wymagajacych przyjecia norm technicznych oraz decyzji zgodnie z procedurg okreslong w ust. 2.
Na wniosek Komisji Parlament Europejski i Rada mogg przedituzyé stosowanie przepiséw zgodnie z
procedurg przewidziang w art. 251 Traktatu i w tym celu, przed uptywem terminu okreslonego
powyzej, poddajq je przegladowi.

5. Komitet moze wydawa¢ ogdlne wytyczne dotyczace tego, czy dodatkowy system nadzoru
wilasciwych wiadz w panstwach trzecich pozwala osiggna¢ cele dodatkowego nadzoru okreslonego
w niniejszej dyrektywie, w odniesieniu do podmiotdw objetych regulacjg, nalezacych do
konglomeratu finansowego, na czele ktérego stoi podmiot, ktérego siedziba zarzadu znajduje sie
poza Wspolnotg. Komitet poddaje takie wytyczne kontroli i uwzglednia wszelkie zmiany
dodatkowego nadzoru sprawowanego przez takie wtasciwe wtadze.

6. Panstwa Cztonkowskie informujg Komitet o stosowanych przez nie zasadach dotyczacych
nadzoru nad transakcjami dokonywanymi miedzy przedsiebiorstwami nalezacymi do tej samej
grupy oraz nad koncentracjg ryzyka.

ROZDZIAL 1V
ZMIANY W ISTNIEJLCYCH DYREKTYWACH
Artykut 22 Zmiany w dyrektywie73/239/EWG

W dyrektywie 73/239/EWG wprowadza si€ nastepujgce zmiany:
1. Dodaje sie art. 12a w brzmieniu:
"Artykut 12a

1. Wiasciwe wtadze innego Panstwa Cztonkowskiego sg konsultowane przed udzieleniem
zezwolenia zaktadowi ubezpieczen, ktory jest:

a) przedsiebiorstwem zaleznym zaktadu ubezpieczen posiadajacego zezwolenie w
innym Panstwie Cztonkowskim; lub

b) przedsiebiorstwem zaleznym przedsigbiorstwa dominujgacego zaktadu
ubezpieczen posiadajgcego zezwolenie w innym Panstwie Cztonkowskim; lub

c) kontrolowany przez te samg osobe fizyczng lub prawna, ktoéra kontroluje zaktad
ubezpieczen posiadajacy zezwolenie w innym Panstwie Cztonkowskim.



2. Wtasciwy organ zaangazowanego Panstwa Czionkowskiego, odpowiedzialny za nadzor
nad instytucjami kredytowymi lub przedsiebiorstwami inwestycyjnymi jest konsultowany,
przed udzieleniem zezwolenia zaktadowi ubezpieczen, ktéry jest:

a) przedsiebiorstwem zaleznym instytucji kredytowej lub przedsiebiorstwa
inwestycyjnego posiadajgcego zezwolenie we Wspdlnocie; lub

b) przedsiebiorstwem zaleznym przedsiebiorstwa dominujgcego instytucji
kredytowej lub przedsigebiorstwa inwestycyjnego posiadajacego zezwolenie we
Wspdélnocie; lub

c) kontrolowany przez te samg osobe fizyczng lub prawng, ktora kontroluje
instytucje kredytowa lub przedsiebiorstwo inwestycyjne posiadajgce zezwolenie we
Wspdélnocie.

3. Odpowiednie wiasciwe wiadze okreslone w ust. 1 i 2 konsultujg sie wzajemnie w
szczegdlnosci podczas dokonywania oceny stosownosci akcjonariuszy oraz reputacji i
doswiadczenia czltonkdow zarzadu uczestniczacych w zarzadzaniu innym podmiotem
nalezacym do tej samej grupy. Przekazuja sobie wzajemnie wszelkie informacje odnoszace
sie do stosownosci akcjonariuszy oraz reputacji i doswiadczenia cztonkow zarzadu, istotne
dla innych wtasciwych wtadz uczestniczacych w udzielaniu zezwolen, a takze prowadzeniu
oceny zgodnosci z warunkami dziatalnosci."

2. W art. 16 ust. 2 dodaje sie nastepujace akapity:
"Dopuszczalny margines wyptacalnosci zostaj rowniez zmniejszony o nastepujace pozycje:

a) udziaty kapitatowe, ktére zaktad ubezpieczen posiada w
- zaktadach ubezpieczen w rozumieniu art. 6 niniejszej dyrektywy, art. 6 pierwszej
dyrektywy 79/267/EWG z dnia 5 marca 1979 r. w sprawie koordynacji przepisow
ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do podejmowania
i prowadzenia dziatalnosci w dziedzinie bezposrednich ubezpieczen na zycie*, lub
art. 1 lit. b) dyrektywy 98/78/WE Parlamentu Europejskiego i Rady**,

- zaktadach reasekuracji w rozumieniu art. 1 ust. c) dyrektywy 98/78/WE,

- ubezpieczeniowych grupach kapitatowych w rozumieniu art. 1 lit. i) dyrektywy
98/78/WE,

- instytucjach kredytowych i instytucjach finansowych w rozumieniu art. 1 ust. 1i 5
dyrektywy 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady***,

- przedsiebiorstwach inwestycyjnych oraz instytucjach finansowych w rozumieniu
art. 1 ust. 2 dyrektywy 93/22/EWG**** ograz art. 2 ust. 4 i 7 dyrektywy
93/6/EWGH**** .

b) kazda z nastepujgcych pozycji, ktore zaktad ubezpieczen posiada w odniesieniu do
podmiotow okreslonych w lit. a), w ktorych posiada udziaty kapitatowe:

- instrumenty okreslone w ust. 3,
- instrumenty okreslone w art. 18 ust. 3 dyrektywy 79/267/EWG,

- wierzytelnosci podporzgadkowane i instrumenty okreslone w art. 35 i art. 36 ust. 3
dyrektywy 2000/12/WE.

Jezeli udziaty w innej instytucji kredytowej, przedsiebiorstwie inwestycyjnym, instytucji
finansowej, =zaktadzie ubezpieczen Iub reasekuracji, lub ubezpieczeniowej grupie
kapitatowej posiadane sa tymczasowo do celéw pomocy finansowej przeznaczonej na



reorganizacje oraz utrzymanie podmiotu, wtasciwy organ moze odstgpi¢ od stosowania
przepisow w sprawie odliczen okreslonych w akapicie czwartym lit. a) i b).

Alternatywnie do odliczania pozycji okreslonych w akapicie czwartym lit. a) i b), ktére
zaktad  ubezpieczen posiada w instytucjach  kredytowych, przedsiebiorstwach
inwestycyjnych i instytucjach finansowych Panstwa Cztonkowskie mogg umozliwi¢ swoim
zaktadom ubezpieczenn stosowanie mutatis mutandis metod 1, 2, lub 3 zatacznika I do
dyrektywy 2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 grudnia 2002 r. w
sprawie dodatkowego nadzoru nad instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczen oraz
przedsiebiorstwami inwestycyjnymi  konglomeratu finansowego****** —~ Metode 1
(konsolidacja rachunkowosci) stosuje sie jedynie wtedy, gdy wtasciwy organ ma pewnosé
co do poziomu zintegrowanego zarzadzania oraz kontroli wewnetrznej w odniesieniu do
podmiotow, ktore zostatyby witaczone w zakres konsolidacji. Wybrang metode stosuje sie w
sposob jednolity dtugookresowo.

Panstwa Cztonkowskie mogg przewidzie¢, ze do celéw obliczania marginesu wyptacalnosci
przewidzianego w niniejszej dyrektywie, zaktady ubezpieczen podlegajgce dodatkowemu
nadzorowi zgodnie z dyrektywg 98/78/WE, lub dodatkowemu nadzorowi zgodnie z
dyrektywg 2002/87/WE, nie musza odlicza¢ pozycji okreslonych w akapicie czwartym lit. a)
i b), posiadanych w instytucjach kredytowych, przedsiebiorstwach inwestycyjnych,
instytucjach finansowych, zaktadach ubezpieczen lub reasekuracji lub w ubezpieczeniowych
grupach kapitatowych objetych zakresem dodatkowego nadzoru.

Do celow odliczania udziatdw kapitatowych okreslonych w niniejszym ustepie udziat
kapitatowy oznacza udziat kapitatowy sie w rozumieniu art. 1 lit. f) dyrektywy 98/78/WE.

* Dz.U. L 63 z 13.3.1979, str. 1. Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrektywg 2002/12/WE

Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz.U. L 77 =z 20.3.2002, str. 11).
*ok Dz.U. L 330 z 5.12.1998, str. 1.
*** Dz.,U. L 126 z 26.5.2000, str. 1. Dyrektywa zmieniona dyrektywg 2000/28/EWG (Dz.U.
L 275 z 27.10.2000, str. 37).

*x*x Dz.U. L 141 z 11.6.1993, str. 27. Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrektywg
2000/64/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz.U. L 290 z 17.11.2000, str. 27).
¥x*kx* Dz.U. L 141 z 11.6.1993, str. 1. Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrektywg 98/33/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz.U. L 204 =z 21.7.1998, str. 29).
*kxxx*k Dz,U. L35z 11.2.2003."

Artykut 23
Zmiany w dyrektywie 79/267/EWG

W dyrektywie 79/267/WE wprowadza sie nastepujace zmiany:
1. Dodaje sie artykut w brzmieniu:
"Artykut 12a

1. Witasciwe wtadze innego Panstwa Cztonkowskiego sg konsultowane przed udzieleniem
zezwolenia zaktadowi ubezpieczen na zycie, ktory jest:

a) przedsiebiorstwem zaleznym zaktadu ubezpieczen posiadajacego zezwolenie w
innym Panstwie Cztonkowskim; lub

b) przedsiebiorstwem zaleznym podmiotu dominujgcego zaktadu ubezpieczen
posiadajacego zezwolenie w innym Panstwie Cztonkowskim; lub

c) kontrolowany przez te samg osobe fizyczng lub prawng, ktéra kontroluje zaktad
ubezpieczen posiadajgcy zezwolenie w innym Panstwie Cztonkowskim.

2. Wiasciwy organ zaangazowanego Panstwa Cztonkowskiego odpowiedzialny za nadzoér
nad instytucjami kredytowymi lub przedsiebiorstwami inwestycyjnymi jest konsultowany,



przed udzieleniem zezwolenia zaktadowi ubezpieczen, ktory jest:

a) przedsiebiorstwem zaleznym instytucji kredytowej lub przedsiebiorstwa
inwestycyjnego, posiadajacego zezwolenie we Wspdlnocie; lub

b) przedsiebiorstwem zaleznym przedsiebiorstwa dominujgcego instytucji
kredytowej lub przedsiebiorstwa inwestycyjnego posiadajacego zezwolenie we
Wspdélnocie; lub

c) kontrolowany przez te sama osobe fizyczng lub prawng, ktoéra kontroluje
instytucje kredytowg lub przedsiebiorstwo inwestycyjne posiadajgce zezwolenie we
Wspdélnocie.

3. Odpowiednie wiasciwe wiadze okreslone w ust. 1 i 2 konsultujg sie wzajemnie w
szczegdblnosci podczas dokonywania oceny stosownosci akcjonariuszy oraz reputacji i
doswiadczenia czltonkow zarzadu uczestniczacych w zarzadzaniu innym podmiotem
nalezacym do tej samej grupy. Przekazujg sobie wzajemnie wszelkie informacje odnoszace
sie do stosownosci akcjonariuszy oraz reputacji i doswiadczenia cztonkow zarzadu, istotne
dla innych wiasciwych wiadz uczestniczacych w udzielaniu zezwolen, a takze prowadzeniu
oceny zgodnosci z warunkami dziatalnosci."

2. W art. 18 ust. 2 dodaje sie nastepujace akapity:

"Dopuszczalny margines wyptacalnosci zostaj rowniez zmniejszony o nastepujace pozycje:
a) udziaty, ktére zaktad ubezpieczen posiada w
- zaktadach ubezpieczen w rozumieniu art. 6 niniejszej dyrektywy, art. 6
dyrektywy 73/239/EWG*, lub art. 1 lit. b) dyrektywy 98/78/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady**,

- zaktadach reasekuracji w rozumieniu art. 1 lit. c) dyrektywy 98/78/WE,

- ubezpieczeniowych grupach kapitatowych w rozumieniu art. 1 lit. i)
dyrektywy 98/78/WE,

- instytucjach kredytowych i instytucjach finansowych w rozumieniu art. 1
ust. 1i 5 dyrektywy 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady***,

- przedsiebiorstwach inwestycyjnych oraz instytucjach finansowych w
rozumieniu art. 1 ust. 2 dyrektywy 93/22/EWG**** j art. 2 ust. 4 i art. 2
ust. 7 dyrektywy 93/6/EWG*****.

b) kazda z nastepujacych pozycji, ktore zaktad ubezpieczen posiada w odniesieniu
do podmiotdéw okreslonych w lit. a), w ktorych posiada udziat kapitatowy:

- instrumenty okreslone w ust. 3,
- instrumenty okreslone w art. 16 ust. 3 dyrektywy 73/239/EWG,

- wierzytelnosci podporzadkowane i instrumenty okreslone w art. 35 i 36
ust. 3 dyrektywy 2000/12/WE.

Jezeli udziaty w innej instytucji kredytowej, przedsiebiorstwie inwestycyjnym,
instytucji finansowej, zaktadzie ubezpieczen lub reasekuracji lub ubezpieczeniowej
grupie kapitatowej posiadane sg tymczasowo do celdéw pomocy finansowej
przeznaczonej na reorganizacje oraz utrzymanie podmiotu, wlasciwy organ moze
odstgpi¢ od stosowania przepisow w sprawie odliczen okreslonych w akapicie
trzecim lit. a) i b).

Alternatywnie do odliczania pozycji okreslonych w akapicie czwartym lit. a) i b),



ktore zaktad ubezpieczen posiada w instytucjach kredytowych, przedsiebiorstwach
inwestycyjnych i instytucjach finansowych, Panstwa Cztonkowskie moga umozliwic¢
swoim zaktadom ubezpieczen stosowanie mutatis mutandis metod 1, 2, lub 3
zatacznika I do dyrektywy 2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16
grudnia 2002 r., w sprawie dodatkowego nadzoru nad instytucjami kredytowymi,
zaktadami ubezpieczen oraz przedsiebiorstwami inwestycyjnymi konglomeratu
finansowego******_  Metode 1 (konsolidacja rachunkowosci) stosuje sie jedynie
wtedy, gdy wlasciwy organ ma pewnos¢ co do poziomu zintegrowanego
zarzadzania oraz kontroli wewnetrznej w odniesieniu do podmiotdéw, ktére
zostatyby wiaczone w zakres konsolidacji. Wybrang metode stosuje sie w sposob
jednolity dtugookresowo.

Panstwa Cztonkowskie mogg przewidzie¢, ze do celéw obliczania marginesu
wyptacalnosci przewidzianego w niniejszej dyrektywie, zaklady ubezpieczen
podlegajagce dodatkowemu nadzorowi zgodnie z dyrektywg 98/78/WE, Iub
dodatkowemu nadzorowi zgodnie z dyrektywa 2002/87/WE, nie muszg odliczac¢
pozycji okreslonych w akapicie czwartym lit. a) i b), posiadanych w instytucjach
kredytowych, przedsiebiorstwach inwestycyjnych, instytucjach finansowych,
zaktadach ubezpieczen lub reasekuracji lub w ubezpieczeniowych grupach
kapitatowych objetych zakresem dodatkowego nadzoru.

Do celéw odliczania udziatdw kapitatowych okreslonych w niniejszym ustepie, udziat
kapitatowy oznacza udziat kapitatowy sie w rozumieniu art. 1 lit. f) dyrektywy
98/78/WE.

* Dz.U. L 228 z 16.8.1973, str. 3. Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrektywag
2002/13/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz.U. L 77 z 20.3.2002, str. 17).

*ok Dz.U. L 330 z 5.12.1998, str. 1.
*** Dz.U. L 126 z 26.5.2000, str. 1. Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrektywaqg
2000/28/WE (Dz.U. L 275 z 27.10.2000, str. 37).

**x*% Dz, U. L 141 z 11.6.1993, str. 27. Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrektywa
2000/64/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz.U. L 290 z 17.11.2000, str. 27).
*x*kx* Dz.U. L 141 z 11.6.1993, str. 1. Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrektywag
98/33/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz.U. L 204 z 21.7.1998, str. 29).
*xkkkk Dz U. L 352z 11.2.2003."

Artykut 24
Zmiany w dyrektywie 92/49/EWG

W dyrektywie 92/49/EWG wprowadza sie nastepujace zmiany:
1. W art. 15 dodaje sie ustep 1a w brzmieniu:

"1a. Jezeli nabywcq pakietu akcji okreslonego w ust. 1 jest zaktad ubezpieczen, instytucja
kredytowa lub przedsiebiorstwo inwestycyjne posiadajace zezwolenie w innym Panstwie
Cztonkowskim lub przedsiebiorstwo dominujgce takiego podmiotu lub osoba fizyczna lub
prawna kontrolujgca taki podmiot oraz, jezeli w wyniku takiego nabycia przedsiebiorstwo,
w ktorym nabywca zamierzajacy posiada¢ pakiet akcji, statoby sie przedsiebiorstwem
zaleznym Iub podlegajagcym kontroli nabywcy ocena nabycia musi podlega¢ uprzednim
konsultacjom okreslonym w art. 12a dyrektywy 73/239/EWG."

2. Art. 16 ust. 5c otrzymuje brzmienie:

"5c. Niniejszy artykut nie stanowi przeszkody w przekazywaniu przez wtasciwy organ
- bankom centralnym i innym instytucjom o podobnej funkcji w ramach ich
wilasciwosci, jako witadz monetarnych,

- w odpowiednim przypadku innym wiadzom publicznym odpowiedzialnym za
nadzorowanie systemow ptatniczych,



informacji przeznaczonych dla wykonywania ich zadan, ani tez nie stanowi przeszkody dla
takich organdw lub instytucji w przekazywaniu wtasciwym wtadzom takich informacji, jakich
moga one potrzebowac do celdw ust. 4. Informacje otrzymane w tym konteks$cie podlegaja
warunkom tajemnicy zawodowej natozonej niniejszym artykutem."

Artykut 25
Zmiany w dyrektywie 92/96/EWG

W dyrektywie 92/96/EWG wprowadza sie nastepujace zmiany:
1. W art. 14 dodaje sie ustep 1a w brzmieniu:

"1a. Jezeli nabywcq pakietu akcji okreslonego w ust. 1 jest zaktad ubezpieczen, instytucja
kredytowa lub przedsiebiorstwo inwestycyjne posiadajace zezwolenie w innym Panstwie
Cztonkowskim lub przedsiebiorstwo dominujgce takiego podmiotu lub osoba fizyczna lub
prawna kontrolujgca taki podmiot oraz, jezeli w wyniku takiego nabycia przedsiebiorstwo,
w ktéorym nabywca zamierzajacy posiadaé pakiet akcji, statoby sie przedsiebiorstwem
zaleznym lub podlegajacym kontroli nabywcy ocena nabycia musi podlegaé¢ uprzednim
konsultacjom okreslonym w art. 12a dyrektywy 79/267/EWG".

2. Art. 15 ust. 5c otrzymuje brzmienie:
"5c. Niniejszy artykut nie stanowi przeszkody w przekazywaniu przez wtasciwy organ

- bankom centralnym i innym instytucjom o podobnej funkcji w ramach ich
wilasciwosci, jako witadz monetarnych,

- w odpowiednim przypadku innym wiadzom publicznym odpowiedzialnym za
nadzorowanie systemow ptatniczych,

informacji przeznaczonych dla wykonywania ich zadan, ani tez nie stanowi przeszkody dla
takich organow lub instytucji w przekazywaniu wtasciwym wtadzom takich informacji, jakich
moga one potrzebowac do celéow ust. 4. Informacje otrzymane w tym konteks$cie podlegaja
warunkom tajemnicy zawodowej natozonej niniejszym artykutem™.

Artykut 26
Zmiany w dyrektywie 93/6/EWG

W art. 7 ust. 3 dyrektywy 93/6/EWG tiret pierwsze i drugie otrzymujg brzmienie:

"- "finansowa spotka holdingowa" oznacza instytucje finansowa, ktorej przedsiebiorstwa
zalezne stanowig wytacznie lub gtdwnie przedsiebiorstwa inwestycyjne lub inne instytucje
finansowe, z ktorych co najmniej jedno jest przedsiebiorstwem inwestycyjnym, oraz ktére
nie jest finansowa spotka holdingowq o dziatalnosci mieszanej w rozumieniu dyrektywy
2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 grudnia 2002 r., w sprawie
dodatkowego nadzoru nad instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczen oraz
przedsiebiorstwami finansowymi konglomeratu finansowego*,

- "spotka holdingowa o profilu mieszanym" oznacza przedsiebiorstwo dominujace nie
bedgce ani finansowg spodtka holdingowg, ani przedsiebiorstwem inwestycyjnym, ani
finansowa spotka holdingowa o dziatalnosci mieszanej w rozumieniu dyrektywy
2002/87/WE, ktorego przedsiebiorstwo =zalezne obejmuje co najmniej jedno
przedsiebiorstwo inwestycyjne.

* Dz.U. L35z 11.2.2003."



Artykut 27
Zmiany w dyrektywie 93/22/EWG

W dyrektywie 93/22/EWG wprowadza sie nastepujace zmiany:
1. W art. 6 dodaje sie nastepujace akapity:

"Wtasciwy organ zaangazowanego Panstwa Cztonkowskiego, odpowiedzialny za nadzér nad
instytucjami kredytowymi lub zaktadami ubezpieczen jest konsultowany przed udzieleniem
zezwolenia przedsiebiorstwu inwestycyjnemu, ktory jest:

a) przedsiebiorstwem zaleznym instytucji kredytowej lub zaktadu ubezpieczen
posiadajacego zezwolenie we Wspodlnocie; lub

b) przedsiebiorstwem zaleznym przedsiebiorstwa dominujgcego instytucji
kredytowej lub zaktadu ubezpieczen posiadajacego zezwolenie we Wspdlnocie; lub

c) kontrolowane przez te sama osobe fizyczng lub prawng, ktoéra kontroluje
instytucje kredytowa lub =zaktad ubezpieczen posiadajacy zezwolenie we
Wspdélnocie.

Odpowiednie wiasciwe wtadze okreslone w akapicie pierwszym i drugim konsultujg sie
wzajemnie w szczegdlnosci podczas dokonywania oceny stosownosci akcjonariuszy oraz
reputacji i doswiadczenia cztonkdéw zarzadu uczestniczacych w zarzadzaniu innym
podmiotem nalezgacym do tej samej grupy. Przekazujq sobie wzajemnie wszelkie informacje
odnoszace sie do stosownosci akcjonariuszy oraz reputacji i doswiadczenia cztonkow
zarzadu, istotne dla innych wiasciwych witadz uczestniczacych w udzielaniu zezwolen, a
takze prowadzeniu oceny zgodnosci z warunkami dziatalnosci."

2. Art. 9 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

"2. Jezeli nabywca pakietu akcji okreslonego w ust. 1 jest posiadajgce zezwolenie w innym
Panstwie Cztonkowskim przedsiebiorstwo inwestycyjne, instytucja kredytowa lub zaktad
ubezpieczen posiadajacy zezwolenie w innym Panstwie Cztonkowskim lub przedsiebiorstwo
dominujgce takiego przedsiebiorstwa inwestycyjnego, instytucji kredytowej lub zaktadu
ubezpieczen, posiadajacego zezwolenie w innym Panstwie Cztonkowskim lub osoba fizyczna
lub prawna kontrolujgca takie przedsiebiorstwo inwestycyjne, instytucja kredytowa Ilub
zaktad ubezpieczen posiadajacy zezwolenie w innym Panstwie Cztonkowskim oraz, jezeli w
wyniku takiego nabycia przedsiebiorstwo, w ktorym nabywca zamierzajacy naby¢ pakiet
akcji, statoby sie przedsiebiorstwem zaleznym nabywcy lub podlegajacym jego kontroli,
ocena nabycia musi podlegac uprzednim konsultacjom przewidzianym w art. 6."

Artykut 28
Zmiany w dyrektywie 98/78/WE

W dyrektywie 98/78/WE wprowadza sie nastepujace zmiany:
1. W art. 1 lit. g), h), i) oraz j) otrzymuja brzmienie:

"g) "zaktad posiadajacy udziaty kapitatowe w innym zaktadzie" oznacza zaktad, ktory jest
albo zaktadem dominujacym albo innym zaktadem, ktory posiada udziaty kapitatowe lub
zaktad powigzany z innym zaktadem wedtug powigzania w rozumieniu art. 12 ust. 1
dyrektywy 83/349/EWG;



zaktadem, w ktorym inny zaktad posiada udziaty kapitatowe, lub zaktad powigzany z innym
zaktadem wedtug powigzania w rozumieniu art. 12 ust. 1 dyrektywy 83/349/EWG;

i) "ubezpieczeniowa grupa kapitalowa" oznacza przedsiebiorstwo dominujace, ktérego
gtdwna dziatalno$¢ polega na nabywaniu i posiadaniu udziatow kapitatowych w
przedsiebiorstwach zaleznych, o ile przedsiebiorstwa te sg wytgcznie lub gtéwnie zaktadami
ubezpieczen, zaktadami reasekuracji lub zaktadami ubezpieczen mieszczacymi sie w
panstwach trzecich, a co najmniej jedno z tych przedsiebiorstw zaleznych jest zaktadem
ubezpieczen, oraz ktére nie jest finansowg spotka holdingowa o dziatalnosci mieszanej w
rozumieniu dyrektywy 2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 grudnia
2002 r., w sprawie dodatkowego nadzoru nad instytucjami kredytowymi, zaktadami
ubezpieczen i przedsiebiorstwami inwestycyjnymi konglomeratu finansowego*;

(j) "ubezpieczeniowa grupa kapitatowa prowadzaca dziatalno$¢ mieszang" oznacza
przedsiebiorstwo dominujgce inne niz zaktad ubezpieczen, zaktad ubezpieczen mieszczacy
sie w panstwie trzecim, zaktad reasekuracji lub ubezpieczeniowg grupe kapitatowg lub
finansowa spoétke holdingowa o dziatalnosci mieszanej w rozumieniu dyrektywy
2002/87/WE, ktére wsrod swoich przedsiebiorstw zaleznych posiada co najmniej jeden
zaktad ubezpieczen.

*Dz.U.L35z11.2.2003."
2. W art. 6 ust. 3 dodaje sie nastepujace zdanie:

"Wiasciwy organ sktadajacy wniosek moze, jezeli wyraza takg wole, uczestniczy¢ w
weryfikacji, jezeli nie przeprowadza weryfikacji we wtasnym zakresie."

3. W art. 8 ust. 2 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

"Panstwa Cztonkowskie wymagajg od zaktaddéw ubezpieczen wprowadzenia odpowiednich
procesow zarzadzania ryzykiem oraz mechanizmow kontroli wewnetrznej, w tym rzetelnych
procedur dotyczacych sprawozdawczosci i rachunkowosci, w celu ustalenia, zmierzenia,
nadzorowania i kontrolowania operacji przewidzianych odpowiednio w ust. 1. Panstwa
Cztonkowskie wymagaja sktadania co najmniej raz w roku przez zakiady ubezpieczen
stosownych sprawozdan dotyczacych znaczacych operacji. Te procesy i mechanizmy
podlegajg kontroli wtasciwych organow."

4. Dodaje sie artykuty w brzmieniu:
"Artykut 10a
Wspétpraca z wiasciwymi organami panstw trzecich

1. Na wniosek Panstwa Cztonkowskiego lub z wiasnej inicjatywy, Komisja moze przedktadac
Radzie wnioski dotyczace negocjowania umoéw zawieranych z jednym lub wiekszg liczbg
panstw trzecich dotyczacych sprawowania dodatkowego nadzoru nad:

a) zaktadami ubezpieczen, w ktorych zaktady posiadajace udziaty kapitatowe sa zaktadami
w rozumieniu art. 2, posiadajacymi siedzibe zarzadu znajdujacq sie w panstwie trzecim;
oraz

b) zaktadami ubezpieczen mieszczacymi sie w panstwach trzecich, w ktérych zaktadami
posiadajacymi udziaty kapitatowe sg zaklady w rozumieniu art. 2, posiadajace siedzibe
zarzadu znajdujacq sie we Wspdlnocie.

2. Umowy okreslone w ust. 1 dazg w szczegdlnosci do zapewnienia zaréwno, ze:

a) wiasciwe organy Panstw Cztonkowskich moga uzyskaé informacje konieczne do
dodatkowego nadzoru nad zaktadami ubezpieczen posiadajgcymi siedzibe zarzadu we



Wspdlnocie, oraz ktére posiadajg przedsiebiorstwa zalezne lub udziaty kapitatowe w
zaktadach spoza Wspdlnoty; oraz

b) wtasciwe organy panstw trzecich mogg uzyska¢ informacje konieczne do dodatkowego
nadzoru nad zaktadami ubezpieczen posiadajacymi siedzibe zarzadu na swoich terytoriach,
oraz ktore posiadajg przedsiebiorstwa zalezne lub posiadaja udziaty kapitatowe zaktadach
jednego lub wiekszej liczby Panstw Cztonkowskich.

3. Komisja i Komitet ds. Ubezpieczen badajg wyniki negocjacji okreslonych w ust. 1, a
takze powstala sytuacije.

Artykut 10b
Organ zarzadzajacy ubezpieczeniowej grupy kapitatowej

Panstwa Cztonkowskie wymagajg, aby osoby skutecznie kierujace dziatalnoscig
ubezpieczeniowej grupy kapitatowej posiadaty wystarczajaco nieposzlakowang opinie i
wystarczajace doswiadczenie do wykonywania tych obowigzkow."

5. W zataczniku I.1.B dodaje sie nastepujacy akapit:

"Jezeli nie istniejg powigzania kapitatowe miedzy niektérymi zaktadami grupy
ubezpieczeniowej, wiasciwy organ ustala, jaki proporcjonalny udziat zostanie
uwzgledniony."

6. W zataczniku 1.2. dodaje sie punkt 2.4a w brzmieniu:

"2.4a. Powigzane instytucje kredytowe, przedsiebiorstwa inwestycyjne i instytucje
finansowe

Podczas obliczania skorygowanej wyptacalnosci zaktadu ubezpieczen, ktory jest zakiadem
posiadajagcym udziaty kapitatowe w instytucji kredytowej, przedsiebiorstwie inwestycyjnym lub
instytucji finansowej, zasady ustanowione w art. 16 ust. 1 dyrektywy 73/239/EWG i art. 18
dyrektywy 79/267/EWG w sprawie potracania takich udziatdw kapitatowych, stosuje sie mutatis
mutandis, podobnie jak przepisy w sprawie zdolnosci Panstw Cztonkowskich, w okreslonych
warunkach, do stosowania metod alternatywnych oraz do umozliwienia niepotracania takich
udziatow kapitatowych."

Artykut 29
Zmiany w dyrektywie 2000/12/WE

W dyrektywie 2000/12/WE wprowadza sie nastepujgce zmiany:
1. W art. 1 wprowadza sie nastepujgce zmiany:

a) Pkt 9 otrzymuje brzmienie:
"9, "udziat kapitatowy" oznacza, do celow skonsolidowanego nadzoru oraz do celéw
art. 34 ust. 2 pkt 15 i 16 udziat kapitatowy w rozumieniu art. 17 zdanie pierwsze
dyrektywy 78/660/EWG, lub posiadany bezposrednio lub posrednio udziat dajacy
prawo do ponad 20% gtosow lub kapitatu przedsiebiorstwa"

b) Pkt. 21 i 22 otrzymujg brzmienie:

"21. "finansowa spotka holdingowa" oznacza instytucje finansowa, ktorej
przedsiebiorstwa zalezne sg wytgcznie lub gtéwnie instytucjami kredytowymi lub
instytucjami finansowymi, przy czym co najmniej jedno z tych przedsigbiorstw



zaleznych jest instytucja kredytowag, oraz ktdra nie jest finansowg spotkq
holdingowg o dziatalnosci mieszanej w rozumieniu dyrektywy 2002/87/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 grudnia 2002 r., w sprawie
dodatkowego nadzoru nad instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczen oraz
przedsiebiorstwami inwestycyjnymi konglomeratu finansowego*;

22. "spétka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej" oznacza przedsiebiorstwo
dominujgace inne niz holdingowa spodtka finansowa lub instytucja kredytowa lub
finansowa spdétka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej w rozumieniu dyrektywy
2002/87/WE, ws$rod przedsiebiorstw zaleznych ktérego jest co najmniej jedna
instytucja kredytowa;

*Dz.U.L35z11.2.2003."
2. W art. 12 dodaje sie akapity w brzmieniu:

"Wiasciwy organ Panstwa Cztonkowskiego, ktérego sprawa ta dotyczy, odpowiedzialny za
nadzoér nad zaktadami ubezpieczen lub przedsiebiorstwami inwestycyjnymi, jest
konsultowany przed udzieleniem zezwolenia instytucji kredytowej, ktora jest:
a) przedsiebiorstwem zaleznym zaktadu ubezpieczen lub przedsiebiorstwa
inwestycyjnego posiadajgcego zezwolenie we Wspdlnocie; lub

b) przedsiebiorstwem zaleznym przedsiebiorstwa dominujgcego zaktadu
ubezpieczen lub przedsiebiorstwa inwestycyjnego posiadajgcego zezwolenie we
Wspdélnocie; lub

c) kontrolowana przez te samg osobe fizyczng lub prawnga, ktoéra kontroluje zaktad
ubezpieczen lub przedsiebiorstwo inwestycyjne posiadajace zezwolenie we
Wspdélnocie.

Odpowiednie wtasciwe organy okreslone w akapicie pierwszym i drugim konsultujg
sie wzajemnie w szczegdlnosci podczas dokonywania oceny stosownosci
akcjonariuszy oraz reputacji i doswiadczenia cztonkdéw zarzadu uczestniczacych w
zarzadzaniu innym podmiotem nalezacym do tej samej grupy. Przekazujg sobie
wzajemnie wszelkie informacje odnoszace sie do stosownosci akcjonariuszy oraz
reputacji i doswiadczenia cztonkéw zarzadu, istotne dla innych wiasciwych wiadz
uczestniczacych w udzielaniu zezwolen, a takze prowadzeniu oceny zgodnosci z
warunkami dziatalnosci."

3. Art. 16 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

"2. Jezeli nabywca pakietu akcji okreslonego w ust. 1 jest instytucja kredytowa, zaktad
ubezpieczen lub przedsiebiorstwo inwestycyjne posiadajgce zezwolenie w innym Panstwie
Cztonkowskim lub przedsiebiorstwo dominujace instytucji kredytowej, zaktadu ubezpieczen
lub przedsiebiorstwa inwestycyjnego posiadajgcego zezwolenie w innym Panstwie
Cztonkowskim lub osoba fizyczna lub prawna kontrolujgca instytucje kredytowq, zaktad
ubezpieczen lub przedsiebiorstwo inwestycyjne posiadajgce zezwolenie w innym Panstwie
Cztonkowskim, oraz jezeli w wyniku takiego nabycia instytucja, w ktorej nabywca
zamierzajacy posiadac pakiet akcji stataby sie przedsiebiorstwem zaleznym nabywcy lub
podlegajacym jego kontroli, ocena nabycia musi podlega¢ uprzednim konsultacjom
przewidzianym w art. 12.

4. W art. 34 ust. 2 wprowadza sie nastepujace zmiany:

a) W pierwszym akapicie, pkt. 12 i 13 otrzymujgq brzmienie:
"12. pakiety akcji w innych instytucjach kredytowych i finansowych stanowigce
powyzej 10% kapitatu;

13. wierzytelnosci podporzadkowane oraz instrumenty okreslone w art. 35 i art. 36



kredytowych i finansowych, w ktérych dana instytucja kredytowa w kazdym
przypadku posiada pakiet akcji stanowigcy powyzej 10% kapitatu;

14. pakiety akcji w innych instytucjach kredytowych i finansowych stanowigce do
10% kapitatu tych instytucji, wierzytelnosci podporzadkowane oraz instrumenty
okreslone w art. 35 i art. 36 ust. 3, jakie instytucja kredytowa posiada w
odniesieniu do instytucji kredytowych i finansowych innych pod wzgledem sumy
posiadanych w nich pakietéw akcji od okreslonych w pkt. 12 i 13 niniejszego
ustepu, a takze wierzytelnosci podporzadkowane i instrumenty, ktore przekraczaja
kwote 10% funduszy wilasnych danej instytucji kredytowej, obliczonych przed
pomniejszeniem tych funduszy o pozycje z pkt 12 - 16 niniejszego punktu;

15. udziaty kapitalowe w rozumieniu art. 1 ust. 9, ktére instytucja kredytowa
posiada w:

- zaktadach ubezpieczen w rozumieniu art. 6 dyrektywy 73/239/EWG, art.
6 dyrektywy 79/267/EWG lub art. 1 ust. b) dyrektywy 98/78/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady*,

- zaktadach reasekuracji w rozumieniu art. 1 lit. c) dyrektywy 98/78/WE,

- ubezpieczeniowych grupach kapitalowych w rozumieniu art. 1 (i)
dyrektywy 98/78/WE;

16. kazda z wymienionych pozycji, ktérg instytucja kredytowa posiada w
odniesieniu do podmiotow okreslonych w pkt. 15, w ktorych posiada udziaty:

- instrumenty okreslone w art. 16 ust. 3 dyrektywy 73/239/EWG,
- instrumenty okreslone w art. 18 ust. 3 dyrektywy 79/267/EWG;
* Dz.U. L 3302z5.12.1998, str. 1."

b) akapit drugi otrzymuje brzmienie:

"Jezeli udzialy w innej instytucji kredytowej, instytucji finansowej, zaktadzie
ubezpieczen lub reasekuracji lub ubezpieczeniowej grupie kapitatowej posiadane s
tymczasowo do celdéw pomocy finansowej przeznaczonej na reorganizacje oraz
utrzymanie podmiotu, wtasciwy organ moze odstgpi¢ od stosowania przepisow w
sprawie odliczen okreslonych w pkt. 12 - 16.

Alternatywnie do odliczania pozycji okreslonych w pkt. 15 i 16, Panstwa
Cztonkowskie mogg umozliwi¢ swoim instytucjom kredytowym stosowanie mutatis
mutandis metod 1, 2, lub 3 zalacznika I do dyrektywy 2002/87/WE. Metode 1
(konsolidacja rachunkowosci) stosuje sie jedynie wtedy, gdy wtasciwy organ ma
pewno$¢ co do poziomu zintegrowanego zarzadzania oraz kontroli wewnetrznej w
odniesieniu do podmiotow, ktore =zostatyby wigczone w zakres konsolidacji.
Wybrang metode stosuje sie w sposéb jednolity dtugookresowo.

Panstwa Cztonkowskie mogag przewidzie¢, ze do celéw obliczania funduszy wtasnych
na zasadzie autonomicznej, instytucje kredytowe podlegajace nadzorowi
skonsolidowanemu zgodnie z rozdziatem 3 oraz dodatkowemu nadzorowi zgodnie z
dyrektywg 2002/87/WE nie muszg odlicza¢ pozycji okreslonych w pkt. 12 - 16,
posiadanych w instytucjach kredytowych, instytucjach finansowych, zaktadach
ubezpieczen Ilub reasekuracji lub w ubezpieczeniowych grupach kapitatowych
objetych zakresem skonsolidowanego lub dodatkowego nadzoru.

Przepis ten stosuje sie do wszystkich zasad ostroznosciowych harmonizowanych
wspolnotowymi aktami prawnymi"



5. W art. 51 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

"3. Panstwa Cztonkowskie nie musza stosowac limitdow ustanowionych w ust. 1 i 2 do
pakietow akcji w zaktadach ubezpieczen okreslonych w dyrektywie 73/239/EWG oraz w
dyrektywie 79/267/EWG, lub w zaktadach reasekuracji okreslonych w dyrektywie
98/78/WE".

6. W art. 52 ust. 2 zdanie ostatnie otrzymuje brzmienie:

"Bez uszczerbku dla art. 54a, konsolidacja sytuacji finansowej spoétki holdingowej w
zadnym przypadku nie oznacza, ze wtasciwe wtadze zobowigzane sq do petnienia roli
nadzorczej w stosunku do finansowej spoétki holdingowej na zasadzie autonomicznej."

7. W art. 54 wprowadza sie nastepujace zmiany:
a) w ust. 1, dodaje sie akapit w brzmieniu:

"W przypadku przedsiebiorstw powigzanych wedtug powigzania w rozumieniu art.
12 ust. 1 dyrektywy 83/349/EWG, wtasciwe wiadze ustalajg sposdb wykonywania
konsolidacji."

b) w ust. 4, skresla sie akapit pierwszy tiret trzecie;
8. Dodaje sie art. 54a w brzmieniu:
"Artykut 54a
Organ zarzadzajacy finansowych spétek holdingowych

Panstwa Czionkowskie wymagajg, aby osoby skutecznie kierujace dziatalnoscig finansowaq
spotkg holdingowq posiadaty wystarczajaco nieposzlakowana opinie i wystarczajace
doswiadczenie do wykonywania tych obowigzkow."

9. Dodaje sie art. 55a w brzmieniu:
"Artykut 55a

Transakcje dokonywane miedzy przedsiebiorstwami nalezacymi do tej samej
grupy a spotkami holdingowymi o dziatlalnosci mieszanej

Bez uszczerbku dla przepisow tytutu V rozdziat 2 sekcja 3 niniejszej dyrektywy, Panstwa
Czionkowskie przewidujg, ze jezeli przedsiebiorstwo dominujace jednej lub wiekszej liczby
instytucji kredytowych jest spotkg holdingowa o dziatalnosci mieszanej, a wtasciwe wiadze
odpowiedzialne za nadzo6r nad tymi instytucjami kredytowymi sprawujg ogdlny nadzér nad
transakcjami dokonywanymi miedzy instytucja kredytowg a spotka holdingowa o
dziatalnosci mieszanej oraz jej przedsiebiorstwami zaleznymi.

Wiasciwe wtadze wymagajq od instytucji kredytowych wprowadzenia wtasciwych proceséw
zarzadzania ryzykiem oraz mechanizmow kontroli wewnetrznej, w tym odpowiednich
procedur dotyczacych sprawozdawczosci i rachunkowosci w celu ustalenia, zmierzenia,
nadzorowania i kontroli transakcji dokonywanych ze spétka holdingowag o dziatalnosci
mieszanej, bedacq przedsiebiorstwem dominujgcym tych instytucji i jej przedsiebiorstwami
zaleznymi. Wiasciwe wladze wymagaja od instytucji kredytowej sktadania sprawozdan
dotyczacych wszelkich istotnych transakcji z tymi podmiotami, innymi niz podmioty
okreslone w art. 48. Procedury te oraz istotne transakcje podlegajg kontroli wtasciwych
wiadz.

Jezeli transakcje dokonywane miedzy przedsiebiorstwami nalezgacymi do tej grupy stanowiag
zagrozenie dla sytuacji finansowej instytucji kredytowej, wtasciwy organ odpowiedzialny za



nadzoér nad instytucja podejmuje wtasciwe srodki."
10. W art. 56 ust. 7 dodaje sie zdanie w brzmieniu:

"Wiasciwy organ sktadajacy wniosek moze, jezeli wyraza takg wole, uczestniczy¢ w
weryfikacji, jezeli nie przeprowadza weryfikacji we wtasnym zakresie." </UL

11. dodaje sie art. 56a w brzmieniu:
"Artykut 56a
Przedsiebiorstwa dominujace panstwa trzeciego

Jezeli instytucja kredytowa, ktérej przedsiebiorstwo dominujace jest instytucjg
kredytowg lub finansowg spétka holdingowa, ktorej siedziba znajduje sie poza
Wspolnota, nie podlega nadzorowi skonsolidowanemu na mocy art. 52, wtasciwe
wiladze sprawdzaja, czy instytucja kredytowa podlega nadzorowi skonsolidowanemu
wiasciwego organu panstwa trzeciego, réwnowaznego organowi podlegajacego
zasadom ustanowionym w art. 52. Sprawdzenia dokonuje, na wniosek
przedsiebiorstwa dominujacego lub jakiegokolwiek podmiotu objetego regulacja,
posiadajacego zezwolenie udzielone we Wspdlnocie, lub z wilasnej inicjatywy,
wilasciwy organ, ktory odpowiadatby za nadzér skonsolidowany, gdyby zastosowano
akapit czwarty. Ten wtasciwy organ zasiega opinii innych wtasciwych wtadz, ktorych
to dotyczy.

Komitet Doradczy ds. Bankowosci moze wydaé ogdlne wytyczne dotyczace tego,
czy uzgodnienia dotyczace nadzoru skonsolidowanego wiasciwych wtadz panstw
trzecich umozliwiajg osiagniecie celow nadzoru skonsolidowanego okreslonych w
niniejszym rozdziale, w odniesieniu do instytucji kredytowych, ktorych
przedsiebiorstwo dominujgce posiada siedzibe poza Wspdlnotg. Komitet poddaje
takie wytyczne kontroli oraz uwzglednia wszelkie zmiany wprowadzone do
uzgodnien dotyczacych skonsolidowanego nadzoru, stosowanych przez takie
wilasciwe wiadze.

Wiasciwy organ przeprowadzajacy weryfikacje okreslong w akapicie drugim
uwzglednia takie wytyczne. Do tego celu, przed podjeciem decyzji, wtasciwy organ
zasiega opinii Komitetu.

W przypadku braku takiego réwnowaznego nadzoru, Panstwa Cztonkowskie do
instytucji kredytowej stosujg przez analogie przepisy art. 52.

Alternatywnie, Panstwa Cztonkowskie umozliwiajg swoim witasciwym wiadzom
stosowanie innych wtasciwych technik nadzoru, ktére umozliwiajg osiggniecie celow
nadzoru skonsolidowanego nad instytucjami kredytowymi. Metody te uzgadnia
wilasciwy organ, ktory odpowiadatby za nadzoér skonsolidowany, po konsultacjach z
innymi witasciwymi wiadzami, ktérych to dotyczy. Wtasciwe wiadze mogg w
szczegdlnosci wymagac utworzenia finansowej spétki holdingowej, ktérej siedziba
zarzadu znajduje sie we Wspodlnocie oraz zastosowacl przepisy w sprawie nadzoru
skonsolidowanego do skonsolidowanej pozycji tej finansowej spoétki holdingowej.
Metody muszg realizowa¢ cele skonsolidowanego nadzoru okreslone w niniejszym
rozdziale i nalezy o nich powiadamiac¢ inne wtasciwe wiadze, ktérych to dotyczy
oraz Komisje."

ROZDZIAL V
SPOLKI ZARZI'DZANIA AKTYWAMI
Artykut 30
Spotki zarzadzania aktywami



Do czasu dalszego skoordynowania zasad sektorowych Panstwa Cztonkowskie przewidujg wiaczenie
spotek zarzadzania aktywami:

a) w zakres nadzoru skonsolidowanego sprawowanego nad instytucjami kredytowymi oraz
przedsiebiorstwami inwestycyjnymi i/lub w zakres sprawowania dodatkowego nadzoru nad
zaktadami ubezpieczen nalezgcymi do grupy ubezpieczeniowej; oraz

b) jezeli grupa stanowi konglomerat finansowy, w zakres sprawowania dodatkowego
nadzoru w rozumieniu niniejszej dyrektywy.

Do celu stosowania akapitu pierwszego, Panstwa Cztonkowskie przewidujg lub udzielaja swoim
wlasciwym wtadzom kompetencji do decydowania, zgodnie z zasadami sektorowymi (sektor
bankowy, sektor ubezpieczen Ilub sektor ustug inwestycyjnych) o wiaczeniu spdtek zarzadzania
aktywami w zakres nadzoru skonsolidowanego i/lub dodatkowego okreslonego w lit. a) akapitu
pierwszego. Do celow tego przepisu, wiasciwe zasady sektorowe odnoszace sie do formy oraz
zakresu wiaczania instytucji finansowych, (jezeli spotki zarzadzania aktywami wigcza sie w zakres
skonsolidowanego nadzoru nad instytucjami kredytowymi i przedsiebiorstwami inwestycyjnymi)
oraz zaktadow reasekuracji, (jezeli spotki zarzadzania aktywami wtacza sie w zakres dodatkowego
nadzoru nad zaktadami ubezpieczen) stosuje sie mutatis mutandis do spoétek zarzadzania
aktywami. Do celédw dodatkowego nadzoru okreslonego w akapicie pierwszym lit. b), spotke
zarzadzania aktywami traktuje sie jako czes¢ dowolnego sektora, do ktérego jest wtaczona na
mocy akapitu pierwszego lit. a).

Jezeli spotka zarzadzania aktywami tworzy czes¢ konglomeratu finansowego, wszelkie odniesienia
do pojecia podmiotu objetego regulacjq oraz wszelkie odniesienia do pojecia odpowiednich
wlasciwych wiadz i organdéw rozumie sie, do celdw niniejszej dyrektywy, jako wiaczajace
odpowiednio spotki zarzadzania aktywami oraz wtasciwe wtadze odpowiedzialne za nadzér nad
spotkami zarzadzania aktywami. Stosuje sie to mutatis mutandis w odniesieniu do grup
okreslonych w akapicie pierwszym lit. a).

ROZDZIAL VI i
PRZEPISY PRZEJSCIOWE I KONCOWE
Artykut 31
Sprawozdanie Komisji

1. Do dnia 11 sierpnia 2007 r. Komisja przedktada Komitetowi ds. Konglomeratéw Finansowych
okreslonemu w art. 21 sprawozdanie w sprawie praktyk Panstw Cztonkowskich oraz, w razie
koniecznosci, w sprawie potrzeby dalszej harmonizacji w odniesieniu do:

- wiaczania spotek zarzadzania aktywami w nadzér na poziomie grupy,

- wyboru oraz stosowania metod obliczania adekwatnosci kapitatowej wymienionych w
zataczniku I,

- definicji istotnych transakcji dokonywanych miedzy przedsiebiorstwami nalezacymi do tej
samej grupy oraz znacznej koncentracji ryzyka, a takze nadzoru nad transakcjami
dokonywanymi miedzy przedsigbiorstwami nalezacymi do tej samej grupy i koncentracja
ryzyka, okreslong w zatgczniku II, w szczegolnosci w odniesieniu do wprowadzania limitow
ilosciowych i wymogdw jakosciowych do tego celu,

- okresow, w jakich konglomeraty finansowe przeprowadzaja obliczenia wymagan
adekwatnosci kapitatowej wymienionych w art. 6 ust. 2, oraz przekazujg sprawozdania w
sprawie znacznej koncentracji ryzyka, jak wymieniono w art. 7 ust. 2.

Przed ztozeniem wnioskéw Komisja zasiega opinii Komitetu.

2. W terminie jednego roku od osiggniecia porozumienia na szczeblu miedzynarodowym w sprawie



zasad usuwania podwodjnego uruchamiania funduszy wtasnych grup finansowych Komisja bada
sposOb zapewnienia zgodnosci przepisdw niniejszej dyrektywy z umowami miedzynarodowymi
oraz, w razie koniecznosci, sktada wiasciwe wnioski.

Artykut 32
Transpozycja

Panstwa Cztonkowskie wprowadza w zycie przepisy ustawowe, wykonawcze i administracyjne
niezbedne do wykonania niniejszej dyrektywy przed dniem 11 sierpnia 2004 r. Niezwlocznie
powiadamiajg o tym Komisje.

Panstwa Czionkowskie przewidujg, ze przepisy okreslone w akapicie pierwszym stosuje sie w
pierwszym rzedzie do nadzoru rachunkéw na rok budzetowy rozpoczynajacy sie w dniu 1 stycznia
2005 r. lub podczas tego rok kalendarzowego.

Przepisy przyjete przez Panstwa Czionkowskie zawierajg odniesienie do niniejszej dyrektywy lub
odniesienie takie towarzyszy ich urzedowej publikacji. Metody dokonywania takiego odniesienia
okreslane sg przez Panstwa Cztonkowskie.

Artykut 33
Wejscie w zycie

Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie w dniu jej opublikowania w Dzienniku Urzedowym Unii
Europejskiej.

Artykut 34
Adresaci

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do Panstw Cztonkowskich.
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